NUEVO BANCO DE SANTA FE S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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A los Sefores Directores de
NUEVO BANCO DE SANTA FE S.A.
Tucuman 2545

Santa Fe - Provincia de Santa Fe

1. Hemos auditado el estado de situacion patrimonial adjunto de NUEVO BANCO DE SANTA FE S.A.
al 31 de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha.
Asimismo, hemos auditado el estado de situacidon patrimonial consolidado adjunto de NUEVO
BANCO DE SANTA FE S.A. y su sociedad controlada al 31 de diciembre de 2007 y los
correspondientes estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el
gjercicio finalizado en esa fecha, que se exponen como informacién complementaria en el Cuadro I.

2. La Direccién de la Entidad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables de acuerdo con las normas contables establecidas por el Banco Central de la
Republica Argentina (B.C.R.A.). Esta responsabilidad incluye disefiar; implementar y mantener un
sistema de control interno adecuado, para que dichos estados contables no incluyan distorsiones
significativas originadas en errores u omisiones o en irregularidades; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas y efectuar las estimaciones que resulten razonables en las circunstancias.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados contables basada
en nuestra auditoria. Las cifras resumidas (expresadas en miles de pesos) que surgen de los estados
contables individuales adjuntos de NUEVO BANCO DE SANTA FE S.A. al 31 de diciembre de 2007
son las siguientes:

Total del Activo[][]5.487.393

Total del Pasivo[][]4.811.319

Total del Patrimonio Neto[][]1676.074
Ganancia neta del ejercicio[][1159.232

3. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Republica
Argentina y con las "Normas minimas sobre auditorias externas" emitidas por el B.C.R.A. Estas
normas requieren que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado
razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los estados
contables.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener elementos de
juicio sobre la informacion expuesta en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, quién a este fin evalua los riesgos de que existan
distorsiones significativas en los estados contables, originadas en errores u omisiones o en
irregularidades. Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el control interno
existente en la Entidad, en lo que sea relevante para la preparacién y presentacién razonable de los
estados contables, con la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten
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apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opiniéon sobre la
efectividad del sistema de control interno vigente en la Entidad. Asimismo, una auditoria incluye
evaluar que las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la Direccidn de la Entidad y la presentaciéon de los estados contables
tomados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y apropiada
para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

4. Tal como se describe en las notas 5 a los estados contables individuales y consolidados adjuntos,
respectivamente, los estados contables mencionados en el parrafo 1., han sido preparados por la
Entidad de acuerdo con las normas contables establecidas por el B.C.R.A., las cuales difieren de las
normas contables profesionales aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Provincia de Santa Fe, Republica Argentina, en ciertos aspectos de valuacién y exposicion que se
describen y cuantifican en las mencionadas notas.

5. En nuestra opinion, los estados contables mencionados en el parrafo 1. presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de NUEVO BANCO DE
SANTA FE S.A. y la situacion patrimonial consolidada de NUEVO BANCO DE SANTA FE S.A. con su
sociedad controlada al 31 de diciembre de 2007 y los respectivos resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las
normas del B.C.R.A. y, excepto por el efecto de las cuestiones mencionadas en el parrafo 4., con las
normas contables profesionales vigentes en la Provincia de Santa Fe, Republica Argentina. Las
mencionadas normas fueron aplicadas sobre bases uniformes con las del ejercicio anterior, luego de
dar efecto retroactivo al reemplazo, con el que estamos de acuerdo, del estado de origen y
aplicacién de fondos presentado hasta el ejercicio 2006 por un estado de flujo de efectivo y sus
equivalentes, segun se explica en la nota 2.2. a los estados contables adjuntos.

6. En relacién al estado de situacion patrimonial de NUEVO BANCO DE SANTA FE S.A. y al estado
de situacion patrimonial consolidado de NUEVO BANCO DE SANTA FE S.A. con su sociedad
controlada al 31 de diciembre de 2006 y a los correspondientes estados de resultados y de evolucion
del patrimonio neto por el ejercicio finalizado en esa fecha, presentados con propdsitos
comparativos, informamos que con fecha 19 de febrero de 2007 hemos emitido un informe de
auditoria sobre dichos estados contables el cual incluyé salvedades por diferencias entre las normas
contables establecidas por el B.C.R.A. y las normas contables profesionales vigentes en la Provincia
de Santa Fe, Republica Argentina, que se describen en las notas 5 a los estados contables
individuales y consolidados adjuntos, respectivamente. Con posterioridad a la emision de
mencionado informe, los estados contables del ejercicio 2006 fueron modificados para dar efecto
retroactivo a ciertos cambios de exposicion y al reemplazo del estado de origen y aplicacion de
fondos por un estado de flujo de efectivo y sus equivalentes, segin se describe en la nota 2.2. a los
estados contables adjuntos. Hemos auditado esas modificaciones y, en nuestra opinion, las mismas
han sido apropiadamente incorporadas a los estados contables del ejercicio 2006.

7. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1., surgen de registros contables llevados, en
sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

b) Al 31 de diciembre de 2007, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones, que surge de los registros contables de la
Entidad, asciende a $4.423.643, no siendo exigible a esa fecha.



c) Al 31 de diciembre de 2007, la deuda devengada en concepto de impuesto a los ingresos brutos
con destino a la Administracién Provincial de Impuestos de la Provincia de Santa Fe, que surge de
los registros contables de la Entidad, asciende a $1.087.153, no siendo exigible a esa fecha.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Cifras expresadas en miles de pesos)
1. OPERACIONES DE LA ENTIDAD

Con fecha 30 de junio de 1998, y como consecuencia del proceso de privatizacion de la Entidad
llevado a cabo durante dicho ano, se suscribio el contrato de vinculacién con el Gobierno de la
Provincia de Santa Fe por el cual la Entidad se convirti6 en:

i) Agente Financiero del Estado Provincial, por lo que tiene exclusividad en la prestacion, entre
otros, de los servicios de transferencia de recursos provenientes de la recaudacion de impuestos a
las cuentas corrientes oficiales, la administracion de la operatoria de distribucién de recursos de
coparticipacion a los municipios, la atencion de las 6rdenes de pago de haberes de la totalidad de los
agentes de la Administracion Publica Provincial y el cobro de todos los impuestos provinciales que
sean recaudados por la Direccion General de Rentas.

ii) Caja obligada del Gobierno, por lo que se depositan obligatoria y exclusivamente en la Entidad los
ingresos y demas depositos en efectivo o valores de los Poderes Ejecutivo, Legislativo y Judicial de la
Provincia, los depositos judiciales en efectivo, titulos o valores a la orden de los Tribunales
Provinciales y los depdsitos en dinero o titulos que se realicen en garantia de contratos y licitaciones
del Gobierno Provincial.

Con fecha 30 de mayo de 2001 se celebro el Contrato Marco, el cual fue aprobado por Ley Provincial
N° 11.892, por el cual se prorrog6 el vencimiento de dicho contrato hasta el 30 de junio de 2008.

Por otra parte, como consecuencia del proceso de venta del paquete accionario de la Entidad
acontecido durante el afio 2003, Banco de San Juan S.A. mantiene el 93,39% del capital social y de
los votos.

Como consecuencia del proceso de adquisicion del paquete de acciones ordinarias de Nuevo Banco
de Entre Rios S.A., acontecido durante el afo 2005, a la fecha de emisién de los presentes estados
contables, la Entidad mantiene el 64,41% del capital social y el 100% de los votos de dicha Entidad.
Adicionalmente, SEDESA es titular de 95.000.000 de acciones preferidas de VN $1 cada una, con



una prima de emision de igual importe y con una preferencia patrimonial consistente en el derecho a
un dividendo fijo acumulativo anual del 1%.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables, que surgen de los registros de contabilidad de la Entidad, estan
expresados en miles de pesos y han sido preparados de acuerdo con las normas contables
establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.).

A continuacion se detallan los principales criterios de valuacion y exposicion utilizados:
2.1. Estados contables consolidados

De acuerdo con lo requerido por las normas del B.C.R.A. la Entidad presenta como informacion
complementaria los estados contables consolidados con su sociedad controlada Nuevo Banco de
Entre Rios S.A. (ver Cuadro I).

2.2. Informacion comparativa

De acuerdo con lo requerido por las normas del B.C.R.A., los estados contables por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2007, se presentan en forma comparativa con los del ejercicio
anterior.

Mediante la Comunicacion "A" 4667 y complementarias, el B.C.R.A. introdujo modificaciones en las
normas relativas a la presentacion y exposicion de los estados contables de las entidades financieras
en relacion a las que se encontraban vigentes el afio anterior. Consecuentemente, el estado de
situacion patrimonial y el estado de resultados al 31 de diciembre de 2006 fueron reclasificados, por
la aplicacion de dichas comunicaciones, al s6lo efecto de su comparacion con los presentes estados
contables. Adicionalmente, dichas normas establecieron el reemplazo del estado de origen y
aplicaciéon de fondos vigente al 31 de diciembre de 2006 por el estado de flujo de efectivo y sus
equivalentes vigente al 31 de diciembre de 2007. En este sentido, la Entidad ha preparado el
correspondiente estado de flujo de efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre de 2006 para
incluirlo como informacién comparativa.

2.3. Reexpresion en moneda constante

Las normas contables profesionales y del B.C.R.A. establecen que los estados contables deben
expresarse en moneda homogénea. En un contexto de estabilidad monetaria, la moneda nominal es
utilizada como moneda homogénea y, en un contexto de inflacién o deflacidn, los estados contables
deben expresarse en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden dando
reconocimiento contable a las variaciones en el indice de precios internos al por mayor publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, de acuerdo con el método de reexpresion
establecido en Resolucién Técnica (RT) N° 6 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdémicas (F.A.C.P.C.E.).

Los estados contables de la Entidad reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
hasta el 28 de febrero de 2003 de acuerdo con lo requerido por el Decreto N° 664/03 del Poder
Ejecutivo Nacional y la Comunicacién "A" 3921 del B.C.R.A.

Las normas contables profesionales establecen que la discontinuacion de la aplicacién del método de
reexpresion establecido por la Resolucion Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E. debid efectuarse a partir
del 1° de octubre de 2003. Los efectos de no haber reconocido las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda hasta dicha fecha, no han sido significativos en relaciéon con los estados



contables tomados en su conjunto.

2.4. Criterios de valuacion y exposicion

A continuacidn se detallan los principales criterios utilizados:
a) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Fueron valuados al tipo de cambio de referencia del B.C.R.A. vigente del ultimo dia hébil de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

b) Titulos publicos y privados:
- Tenencias en cuentas de inversion:

- Titulos publicos: de acuerdo con la Comunicacion "A" 3911 y sus complementarias del B.C.R.A,, la
Entidad opt6 por clasificar estas tenencias como "Cuentas de inversion". Al cierre de cada ejercicio,
dichas tenencias se valuaron a su valor técnico (valor nominal recibido por la compensacién ajustado
por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) mas los intereses devengados hasta la fecha
de cierre de cada ejercicio, aplicando la tasa de devengamiento establecida en las condiciones de
emision de la misma, neto de las correspondientes amortizaciones). La utilizacién de dicho criterio
de valuacion no arroja diferencias significativas con los valores de mercado a esa fecha.

- Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.: de acuerdo con lo dispuesto por la Comunicacion "A" 4698
del B.C.R.A. del 24 de agosto de 2007, la Entidad opt6 por clasificar estas tenencias como "Cuentas
de inversion". Las tenencias existentes al 31 de julio de 2007, se incorporaron a su valor de
mercado.

Al cierre del ejercicio las tenencias de cartera propia se valuaron a su costo de incorporacién
incrementado por el devengamiento de la tasa interna de retorno (TIR) desde la fecha de su
incorporacién. Los devengamientos de la TIR mencionada precedentemente, fueron imputados a los
a los resultados del ejercicio.

Asimismo, en el Anexo A se exponen los correspondientes valores de mercado de estas tenencias, las
cuales no arrojan diferencias significativas con los valores de libros.

- Tenencias para operaciones de compra-venta o intermediacion: se valuaron de acuerdo con los
valores de cotizacion (ex-cupdn) vigentes para cada titulo al cierre de cada ejercicio, mas el valor de
los cupones de amortizacidn y/o renta vencidos a cobrar. Asimismo, las tenencias en moneda
extranjera, fueron convertidas a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la nota 2.4.a). Las
diferencias de cotizacion y de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

- Tenencias disponibles para la venta - Titulos publicos: de acuerdo con lo dispuesto por la
Comunicacién "A" 4702 del B.C.R.A. de fecha 30 de agosto de 2007, la Entidad opté por clasificar
estas tenencias como "Disponibles para la venta". Las tenencias existentes al 31 de julio de 2007, se
incorporaron a su valor de mercado.

Al cierre del ejercicio dichas tenencias se valuaron de acuerdo con el valor de cotizacion vigente
para cada titulo. Las diferencias existentes entre los valores de cotizaciéon mencionados y el valor de
incorporacion al régimen seguin se explica precedentemente, incrementado por el devengamiento de
la TIR desde la fecha de su incorporacion, se imputaron al patrimonio neto como "Diferencia de
valuacion no realizada". Los devengamientos de la TIR mencionada precedentemente fueron
imputados a los resultados del ejercicio.



- Titulos publicos sin cotizacién - Bono BOSAFE: se valué al menor valor entre su valor presente,
segun las pautas que se establecen en el punto 2 de la Comunicacion "A" 3911 y complementarias
del B.C.R.A., y su valor técnico. La diferencia positiva entre el valor determinado y los valores
teoricos, segun se definen el punto 4 de la Comunicaciéon "A" 3911 y complementarias, se refleja en
una cuenta regularizadora del activo; mientras que la diferencia negativa entre dichos valores, se
refleja en los resultados del ejercicio.

A los efectos de determinar el valor técnico se consideraron las condiciones de emision o
caracteristicas particulares de cada activo y en caso de corresponder, el ajuste por CER y el
devengamiento de intereses.

Asimismo, y a los efectos de la determinacion del valor presente, los flujos de fondos segun las
condiciones contractuales fijadas en cada caso (contemplando de corresponder el devengamiento de
CER), se descontaron a las tasas de interés que se establecieron en el cronograma del punto 2 de la
Comunicacién "A" 3911 y complementarias. A partir del

mes de agosto de 2007, mediante la Comunicacién "A" 4704, el B.C.R.A. ha establecido una tasa de
descuento que neutralice el resultado positivo correspondiente al devengamiento del rendimiento
con la pérdida derivada de la disminucion del valor presente de las especies comprendidas por
efecto de la utilizacion de una tasa de descuento superior respecto de la aplicada en el mes anterior.
Dicho criterio se aplicara mientras no se verifique que, de emplearse la tasa de mercado requerida
por la Comunicacion "A" 3911, resulte una tasa de descuento tal que implique una pérdida en el
valor econémico de la cartera comprendida menor o igual al resultado positivo de considerar el
devengamiento de su rendimiento y, en su caso, el CER.

Al 31 de diciembre de 2007, el valor nominal residual de dicho bono asciende a 12,64 % y las
amortizaciones de capital y servicio de intereses se estdn cancelando de acuerdo con el cronograma
de pagos establecido en las condiciones de emision.

- Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. - Letras y Notas del B.C.R.A.:

- Con cotizacién: se valuaron de acuerdo con el ultimo valor de cotizacién vigente para cada
instrumento al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cotizacién fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio.

- Sin cotizacion: al 31 de diciembre de 2007, se valuaron al costo de incorporacién al patrimonio
(ajustadas por CER, en caso de corresponder) mas los intereses devengados hasta la fecha de cierre
del ejercicio, aplicando en forma exponencial la tasa interna de retorno de acuerdo con las
condiciones de emision de las mismas. Las diferencias de cotizacion fueron imputadas a los
resultados del ejercicio.

- Por operaciones de pase: al 31 de diciembre de 2007, se valuaron de acuerdo con el ultimo valor de
cotizacién vigente para cada instrumento al cierre del ejercicio o a su valor de costo incrementado
en forma exponencial en funcién de su TIR, segun corresponda. Las diferencias de cotizaciéon fueron
imputadas a los resultados del ejercicio.

c) Asistencia al sector publico - Préstamos Garantizados - Decreto N° 1387/01 y otras asistencias al
sector publico no financiero:

Los préstamos garantizados emitidos por el Gobierno Nacional segun el Decreto N°1387/01 y otros
préstamos al sector publico no financiero, se valuaron al menor valor entre su valor presente, segun
las pautas que se establecen en el punto 2 de la Comunicacion "A" 3911 y complementarias del
B.C.R.A., y su valor técnico. La diferencia positiva entre el valor determinado y los valores tedricos,



segun se definen el punto 4 de la Comunicacion "A" 3911 y complementarias, se refleja en una
cuenta regularizadora del activo; mientras que la diferencia negativa entre dichos valores, se refleja
en los resultados del ejercicio, seguin corresponda.

A los efectos de determinar el valor técnico se consideraron las condiciones de emision o
caracteristicas particulares de cada activo y en caso de corresponder, el ajuste por CER y el
devengamiento de intereses.

Asimismo, y a los efectos de la determinacion del valor presente, los flujos de fondos segun las
condiciones contractuales fijadas en cada caso (contemplando de corresponder el devengamiento de
CER), se descontaron a las tasas de interés que se establecieron en el cronograma del punto 2 de la
Comunicacion "A" 3911 y complementarias. A partir del mes de agosto de 2007, mediante la
comunicacion "A" 4704, el B.C.R.A. ha establecido una tasa de descuento que neutralice el resultado
positivo correspondiente al devengamiento del rendimiento con la pérdida derivada de la
disminucion del valor presente de las especies comprendidas por efecto de la utilizacion de una tasa
de descuento superior respecto de la aplicada en el mes anterior. Dicho criterio se aplicara mientras
no se verifique que, de emplearse la tasa de mercado requerida por la Comunicacion "A" 3911,
resulte una tasa de descuento tal que implique una pérdida en el valor econdémico de la cartera
comprendida menor o igual al resultado positivo de considerar el devengamiento de su rendimiento
y, en su caso, el CER.

d) Devengamiento de intereses:

Los intereses fueron devengados sobre la base de su distribucion exponencial en los ejercicios en
que han sido generados. Respecto de los clientes clasificados en situacién "con problemas" y/o
"riesgo medio" o categorias subsiguientes, no se devengo interés alguno desde el momento en que
se verificd tal situacion.

e) Devengamiento del Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER):
Los créditos y obligaciones han sido actualizados por aplicacion del CER, de la siguiente forma:

- Préstamos: han sido ajustados de acuerdo con la Comunicaciéon "A" 3507 y complementarias, que
dispuso que los pagos realizados hasta el 30 de septiembre de 2002 se realizaran en las condiciones
originales de cada operacién y se imputardn como pagos a cuenta, mientras que el capital se ajusto
a partir del 3 de febrero de 2002 por el CER del ultimo dia habil de cada ejercicio, deduciéndosele
los pagos a cuenta mencionados precedentemente desde la fecha de pago, excepto los alcanzados
por las disposiciones de los Decretos N° 762/02 y N° 1242/02, que excluyeron de la aplicacion de
dicho coeficiente a algunas lineas de créditos hipotecarios, prendarios, personales y otros.

- Depdsitos y otros activos y pasivos: se utilizo el CER del ultimo dia habil de cada ejercicio.
f) Previsién por riesgo de incobrabilidad y por compromisos eventuales:

La previsiéon por riesgo de incobrabilidad se constituyé sobre la base del riesgo de incobrabilidad
estimado de la asistencia crediticia de la Entidad, el cual resulta de la evaluacién del grado de
cumplimiento de los deudores y de las garantias que respaldan las respectivas operaciones de
acuerdo con las disposiciones de la Comunicacion "A" 2950 y complementarias del B.C.R.A.

g) Montos a cobrar y a pagar operaciones contado a liquidar y a término:

Se valuaron de acuerdo con los precios concertados para cada operacion, teniendo en cuenta las
primas devengadas al cierre de cada ejercicio.



h) Especies a recibir y entregar por operaciones contado a liquidar y a término:

- De moneda extranjera: se valuaron al valor de cotizacién en el mercado libre de cambios, al
momento de la concertacion.

- De titulos publicos: se valuaron al valor de cotizacion vigente para cada titulo al cierre de cada
gjercicio. Las diferencias de cotizacion fueron imputadas al resultado de cada ejercicio.

- Por operaciones de pase:

- Con tenencias para operaciones de compra-venta o intermediacion: al 31 de diciembre de 2006, se
valuaron de acuerdo con los valores de cotizacion vigentes para cada especie al cierre de las
operaciones del ultimo dia héabil del ejercicio. Las diferencias de cotizaciéon fueron imputadas al
resultado del ejercicio.

- Con instrumentos emitidos por el B.C.R.A.: al 31 de diciembre de 2007, se valuaron de acuerdo con
los valores de cotizacion vigentes para cada especie al cierre de las operaciones del tltimo dia habil
del ejercicio. Las diferencias de cotizacidon fueron imputadas al resultado del ejercicio.

i) Obligaciones negociables compradas - Sin cotizacién:

Se valuaron al costo de adquisicién mas los intereses devengados hasta la fecha de cierre de cada
ejercicio, aplicando en forma exponencial la tasa interna de retorno segun las condiciones de
emision de las mismas, neto de las correspondientes previsiones por riesgo de incobrabilidad. Los
intereses devengados fueron imputados a los resultados de cada ejercicio.

j) Compensacion a recibir del Gobierno Nacional:

Se encuentra imputada parte de la compensacién a recibir por la Entidad producto de una cesion de
Bonos del Gobierno Nacional (ver nota 13).

k) Certificados de participacion y Titulos de deuda de fideicomisos financieros - Sin cotizacién:

Se valuaron a su valor nominal mas los correspondientes intereses devengados al cierre de cada
gjercicio, segun las condiciones de emision. Las tenencias en moneda extranjera fueron convertidas
a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la nota 2.4.a). Los intereses devengados y las
diferencias de cambio fueron imputados a los resultados de cada ejercicio.

1) Bienes dados en locacion financiera:

Se contabilizaron por el valor actual de las sumas no devengadas (las cuotas periddicas y el valor
residual previamente establecido) calculado segun las condiciones pactadas en los contratos
respectivos aplicando la tasa de interés implicita en ellos.

m) Participaciones en otras sociedades:

- Controladas - Del pais - Nuevo Banco de Entre Rios S.A.: se valud de acuerdo con el método del
valor patrimonial proporcional.

- No controladas:
- Del pais: se valuaron de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional.

- Del exterior - Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A.: se valué de acuerdo con el método del



valor patrimonial proporcional convertido a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la nota
2.4.a).

n) Bienes de uso y diversos:

Se valuaron a su costo de adquisicion reexpresado de acuerdo con el criterio descripto en la nota
2.3., menos las correspondientes depreciaciones acumuladas calculadas proporcionalmente a los
meses de vida util estimados.

Al cierre del ejercicio, la Entidad posee cuatro inmuebles provenientes de la conformacion de la
unidad de negocios durante su privatizacion, valuados en 6.454, cuya escrituracion se encuentra en
tramite ante la Escribania General de Gobierno de la Provincia de Santa Fe.

o) Bienes intangibles:

- Llave de negocio y Gastos de organizacion y desarrollo (excepto Diferencias por resoluciones
judiciales - No deducibles para la determinacion de la Responsabilidad Patrimonial Computable): se
valuaron a su costo de incorporacion reexpresado de acuerdo con lo indicado en la nota 2.3., menos
las correspondientes amortizaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a los meses de vida
util estimados.

- Gastos de organizacion y desarrollo - Diferencias por resoluciones judiciales: corresponden a
diferencias por resoluciones judiciales, las cuales surgen de la diferencia entre el saldo de la moneda
extranjera de origen convertido al tipo de cambio aplicado en la liquidacion de los recursos de
amparo pagados y el importe contabilizado segin las normas vigentes a la fecha de liquidacion
(conversion a pesos a razon de $ 1,40 por cada délar estadounidense o su equivalente en otras
monedas mas la aplicacion del CER), menos las correspondientes amortizaciones acumuladas,
calculadas proporcionalmente a los meses de vida til, segun lo dispuesto por la Comunicacion "A"
3916 y complementarias del B.C.R.A.

p) Indemnizaciones al personal de la Entidad:
La Entidad carga directamente a gastos las indemnizaciones abonadas.
g) Cuentas del patrimonio neto:

Se encuentran reexpresadas de acuerdo con el criterio descripto en la nota 2.3., excepto el rubro
"Capital social" el cual se ha mantenido por su valor de origen. El ajuste de su reexpresion se incluye
en el rubro "Ajuste al patrimonio".

r) Cuentas del estado de resultados:

- Las cuentas que comprenden operaciones monetarias ocurridas en cada ejercicio (ingresos y
egresos financieros, cargo por incobrabilidad, ingresos y egresos por servicios, gastos de
administracion, etc.) se computaron a sus valores histdricos sobre la base de su devengamiento
mensual.

- Las cuentas que reflejan el efecto en resultados por la venta, baja o consumo de activos no
monetarios, se computaron sobre la base de los valores de dichos activos los cuales fueron
reexpresados de acuerdo con el criterio descripto en la nota 2.3.

- Los resultados generados por las participaciones en sociedades controladas se computaron sobre la
base de los resultados de dichas sociedades, los cuales fueron reexpresados de acuerdo con lo



mencionado en la nota 2.3.
s) Opciones (ver nota 11):

Y Opciones de venta lanzadas - Otros: se valuaron de acuerdo con las disposiciones de los Decretos
N° 905/02 y N° 1836/02, es decir, convertidas al tipo de cambio $1,40 por cada délar
estadounidense, ajustadas por el CER al cierre de cada ejercicio.

Y Opciones de compra tomada y venta lanzada: se valuaron al precio de ejercicio al cierre de cada
ejercicio.

t) Uso de estimaciones:

La preparacion de los estados contables requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que
afectan el monto de los activos, pasivos, ingresos y egresos, como asi también la exposicion de los
mismos a cada fecha de presentacion de informacion contable.

La Entidad realiza estas estimaciones para calcular, entre otros, las previsiones por riesgo de
incobrabilidad y desvalorizacion de activos y las previsiones por contingencias. Los resultados
futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de los presentes
estados contables, los cuales seran registrados en el momento en que se conozcan.

3. AJUSTE DE RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2007, la Entidad imputé como "Ajuste de resultados de ejercicios anteriores"
los conceptos que se detallan a continuacion:

Concepto[JImporte

a) Prevision depdsitos judiciales (ver nota 14.b))[](46.000)

b) Valuacion del pasivo con el Fondo Fiduciario (ver nota 12)(8.730

c¢) Crédito de impuesto por aplicaciéon del Decreto 1035/06 - Impuesto a las
Ganancias opcion del criterio del "devengado exigible" correspondiente

a las rentas de los Préstamos Garantizados (ver nota 4)[]13.539

d) Recupero de Impuesto a las Ganancias[]16.945

Los ajustes mencionados fueron informados al B.C.R.A. mediante nota de fecha 7 de mayo de 2007,
en virtud del requerimiento efectuado por esa Entidad mediante nota N° 314/29/07 en el marco del
proceso de autorizacion de distribucion de utilidades, el cual fue autorizado por el B.C.R.A. mediante
nota N° 314/47/07 de fecha 14 de mayo de 2007.

4. IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA



La Entidad determina el impuesto a las ganancias, aplicando la tasa vigente sobre la utilidad
impositiva estimada del ejercicio, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el
resultado contable e impositivo. Adicionalmente, determina el impuesto a la ganancia minima
presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. La
Ley N2 25.063 prevé para el caso de las entidades regidas por la Ley de Entidades Financieras, que
las mismas deberan considerar como base imponible del gravamen el 20% de sus activos gravados
previa deduccion de aquellos definidos como no computables. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Entidad en cada ejercicio coincidira con el mayor
de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un
gjercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de
cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta
que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Por otra parte, con respecto a los Préstamos Garantizados del Gobierno Nacional, la Administracion
Federal de Ingresos Publicos (A.F.I.P.) y la Subsecretaria de Ingresos Publicos han tenido diversas
interpretaciones respecto de la gravabilidad de los resultados producidos por la pesificaciéon y
aplicacion del CER sobre dichos instrumentos. Con fecha 14 de agosto de 2006, el Poder Ejecutivo
Nacional, sanciond el Decreto N° 1035/06, por el cual establecié la gravabilidad de los resultados
producidos por la pesificacién y aplicacion del CER sobre aquellos. En virtud de dichas
disposiciones, se podra optar por imputar tales resultados de acuerdo con el criterio del
"devengado" (gravar ambos conceptos en el momento de su devengamiento contable) o del
"devengado exigible" (gravar ambos conceptos en el momento en que el Estado procede a su
cancelacion o lo instrumentos son enajenados o canjeados por otro activo). Posteriormente, con
fechas 11 y 22 de diciembre de 2006, la A.F.I.P. emitié sus Resoluciones Generales N° 2165 y 2176,
respectivamente, en las cuales establecid el procedimiento que deben seguir los tenedores de dichos
instrumentos, en caso de optar por el criterio del devengado exigible.

Con anterioridad a la emisiéon de las normas mencionadas, la Entidad habia optado por eximir sélo
una parte de los resultados de la pesificacion y el CER, gravando, consecuentemente, la porcion
restante de dichos conceptos, sobre la base de unos de los pronunciamientos interpretativos
existentes en ese momento. Como consecuencia de la emision de las disposiciones mencionadas en
el parrafo precedente, la Entidad optd por el criterio del devengado exigible generando, de esta
forma, un crédito de impuesto como consecuencia del criterio considerado oportunamente por la
Entidad y el finalmente adoptado en base a las disposiciones mencionadas. De acuerdo con las
normas mencionadas, dicho crédito de impuesto podra ser utilizado para la cancelacion de otros
impuestos o solicitarse su devolucién. De acuerdo con las normas mencionadas precedentemente, al
31 de diciembre de 2006, la Entidad habia estimado un crédito de impuesto por aproximadamente
35.808, el cual ha sido contabilizado en el rubro "Créditos diversos - Otros", con cargo al resultado
del ejercicio finalizado esa fecha en el rubro "Utilidades Diversas - Otras".

Con fecha 19 de marzo de 2007, la A.F.I.P. determind el criterio que debia seguir la Entidad para la
deduccion de los intereses pasivos. Consecuentemente, con fecha 11 de abril de 2007, la Entidad
presentd las correspondientes declaraciones juradas determinando un crédito de impuesto por
aproximadamente 49.347. La diferencia con el crédito contabilizado al 31 de diciembre de 2006, de
13.539, fue registrada en el rubro "Créditos diversos - Otros" con cargo a los resultados de ejercicios
anteriores.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el importe determinado en concepto de impuesto a las ganancias
por 58.539 y 56.900, fue superior al impuesto a la ganancia minima presunta y se imput6 a los
resultados de cada periodo en el rubro "Impuesto a las ganancias".

En cada ejercicio en que se verifique una compensacion de quebrantos, la concrecién del beneficio



impositivo (efecto de la tasa vigente sobre quebranto utilizado) se realizara si el impuesto a las
ganancias (neto de compensacion) fuera igual o superior al impuesto a la ganancia minima presunta,
pero estara reducida por cualquier excedente de este ultimo sobre el impuesto a las ganancias.

5. PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS DEL B.C.R.A. Y LAS NORMAS CONTABLES
PROFESIONALES VIGENTES EN LA PROVINCIA DE SANTA FE

La Junta de Gobierno de la F.A.C.P.C.E. aprobé (a) en abril de 2005, la Resoluciéon N° 312-05 por
medio de la cual incorpor6 una serie de cambios en sus resoluciones técnicas e interpretaciones,
derivadas del acuerdo celebrado con el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires para la unificaciéon de las normas contables profesionales en el pais y (b)
en julio de 2005, la Resolucion 323-05 por la cual establecié normas de transicion para el primer
ejercicio de aplicacion de los citados cambios. Dichas normas fueron aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la Provincia de Santa Fe.

Estas normas contables profesionales difieren en ciertos aspectos de valuacion y exposicion de las
normas contables del B.C.R.A. A continuacidn se detallan las principales diferencias entre dichas
normas que la Entidad ha identificado y considera de significaciéon en relaciéon a los presentes
estados contables:

a) Normas de valuacion:

I) Tenencia de titulos publicos y asistencia crediticia al Sector Publico no Financiero: estas
financiaciones se valuan en funcion de las reglamentaciones y normas especificas promulgadas por
el Gobierno Nacional y por el B.C.R.A. Particularmente, la Comunicacion "A" 3911 y
complementarias del B.C.R.A. establecen criterios de valor presente utilizando tasas de descuento
reguladas, valores técnicos y flujo de fondos sin descontar, segin se detallan en las notas 2.4.b) y
2.4.c). Por otra parte, la normativa vigente del B.C.R.A. respecto al previsionamiento determina que
las acreencias con el Sector Publico no Financiero no se encuentran sujetas a previsiones por riesgo
de incobrabilidad, mientras que las normas contables profesionales requieren que los créditos deben
compararse con su valor recuperable cada vez que se preparan estados contables.

La situacion particular de la Entidad, en relacion con estas financiaciones, es la siguiente:

1. Titulos publicos - Tenencias disponibles para la venta: al 31 de diciembre de 2007, la Entidad
clasifico una parte de su cartera de titulos publicos con cotizacién como "tenencias disponible para
la venta", por aproximadamente 53.000, imputando la diferencia entre los valores de mercado de
dichas tenencias y el valor de incorporacion incrementado por el devengamiento de la TIR desde la
fecha de su incorporacién al patrimonio neto como "Diferencia de valuacién no realizada", por
aproximadamente 8.000 (negativa). De acuerdo con las normas contables profesionales dicha
pérdida debié imputarse al resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007.

2. Préstamos Garantizados: al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Entidad mantiene imputados en el
rubro "Préstamos - Al Sector Publico no Financiero" por un total neto de aproximadamente 568.300
y 529.800, respectivamente, los Préstamos Garantizados del Gobierno Nacional provenientes del
canje establecido por el Decreto N° 1387/01. De acuerdo con las normas contables profesionales,
estos activos deben valuarse su valor presente. Por lo tanto, conforme a este criterio de valuacion, el
valor presente de estos instrumentos a dichas fechas asciende aproximadamente a 551.600 y
534.200, respectivamente.

IT) Bienes Intangibles: al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Entidad mantiene activado en el rubro
"Bienes Intangibles" aproximadamente 4.600 y 19.100, respectivamente, que corresponden a las



diferencias de cambio resultantes del cumplimiento de medidas cautelares que obligaron a la
Entidad a devolver ciertos depdsitos convertidos a pesos en su moneda de origen, netas de las
amortizaciones que la Entidad registra sobre una base sistematica en cumplimiento de la
Comunicaciéon "A" 3916 del B.C.R.A. Este tratamiento contable no responde a los criterios de
valuacidn y exposicion establecidos por las normas contables profesionales, las que requieren
reducir el valor de libros de los excedentes pagados por la Entidad a su valor recuperable. A la fecha
de los presentes estados contables los elementos de juicio existentes no soportan que el valor de
libros de este activo sea total o parcialmente recuperable.

III) Impuesto a las ganancias: la Entidad determina el impuesto a las ganancias aplicando la alicuota
vigente sobre la utilidad impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias
entre el resultado contable e impositivo. De acuerdo con las normas contables profesionales, el
impuesto a las ganancias debe registrarse siguiendo el método del impuesto diferido, reconociendo
(como crédito o deuda) el efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion
contable y la impositiva de los activos y pasivos y su posterior imputacién a los resultados de los
gjercicios en los cuales se produce la reversion de las mismas, considerando asimismo la posibilidad
de utilizacién de los quebrantos impositivos en el futuro. De haberse aplicado el método del
impuesto diferido, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, hubiera correspondido registrar un pasivo
adicional de aproximadamente 92.400 y 82.400, respectivamente. El cargo por impuesto a las
ganancias por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, hubiera aumentado
aproximadamente en 10.000 y 63.400, respectivamente.

IV) Ajuste a resultados de ejercicios anteriores: tal como se menciona en la nota 3, la Entidad imputo
como ajuste a resultados de ejercicios anteriores diversos conceptos, los cuales de acuerdo con las
normas contables profesionales vigentes, deberian haberse imputado a los resultados del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, el resultado de dicho ejercicio hubiera
disminuido en aproximadamente 6.800 y los resultados no asignados al inicio del ejercicio hubieran
aumentado en igual importe, sin generar efectos sobre el patrimonio neto al 31 de diciembre de
2007.

V) Participaciones en otras Sociedades - En entidades financieras: al 31 de diciembre de 2007 y
2006, la sociedad controlada Nuevo Banco de Entre Rios S.A. prepard sus estados contables de
acuerdo con las normas del B.C.R.A., las cuales presentan diferencias con las normas contables
profesionales vigentes. De haberse aplicado las normas contables profesionales vigentes, la
participacion que la Entidad mantiene sobre Nuevo Banco de Entre Rios S.A., a esas fechas, hubiera
aumentado aproximadamente en 43.100 y 55.800, respectivamente, y los resultados generados por
dicha participacién por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, hubieran
disminuido aproximadamente en 35.900 y 41.900, respectivamente .

De haberse aplicado las normas contables profesionales, el patrimonio neto de la Entidad al 31 de 31
de diciembre de 2007 y 2006, hubiera disminuido en aproximadamente 70.600 y 41.300,
respectivamente. Por otra parte, el resultado de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2007
y 2006 hubiera disminuido en aproximadamente 67.300 y 104.000, respectivamente.

b) Aspectos de exposicion:

Tal como se detalla en la Nota 14.b), la Entidad registr6 en el rubro Previsiones del Pasivo la
diferencia existente entre el valor equivalente en pesos de considerar los depdsitos judiciales en la
moneda original de la imposicion y el valor contable de los mismos. De acuerdo con las normas
contables profesionales y bajo el entendimiento que dicha diferencia constituye un mayor valor de
los depdsitos judiciales, la misma deberia haberse imputado como una deuda por diferencias de
cambio e intereses a pagar.



6. APERTURA DE LAS CUENTAS "OTRAS" QUE SUPERAN EL 20% DEL TOTAL DE CADA RUBRO

a) Otros créditos por intermediacidn financiera - Otros no comprendidos
en las Normas de Clasificacién de Deudores:

Titulos de deuda de fideicomisos financieros - Sin cotizacién
Certificados de participacion en fideicomisos financieros - Sin cotizacion

Compensacion a recibir del Gobierno Nacional - Art. 28° y 29°

Decreto N° 905/02 (Ver nota 13)
Otros

b) Créditos diversos - Otros:

Anticipos de impuestos
Deudores varios

Depositos en garantia

Pagos efectuados por adelantado

Otros

¢) Otras obligaciones por Intermediacién Financiera - Otras :
Préstamo BID N°1192/0OC-AR "Programa Global de Crédito a la
Micro, Pequefia y Mediana Empresa"

Cobranzas y otras operaciones por cuenta de terceros
Diversas no sujetas a efectivo minimo

Otras retenciones y percepciones

Otras

d) Obligaciones diversas - Otras:

Impuestos a pagar

Acreedores varios

Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Otras

e) Cuentas de orden deudoras - De control - Otras:

Valores al cobro y valores por debitar

2007

51.275
17.557

14.924

75.437
25.603
12.321
8.324
5.670

428.781

2006

59.739
12.535

314.092



Valores en custodia 300.738 247.109

729.519 561.201
f) Ingresos por servicios - Otros:
Comision por seguros 35.063 20.732
Comision por cuentas corrientes 3.854 2.079
Comisién por cajeros automaticos 3.421 2.793
Comisidn por cobro de chequeras 2.801 2.470
Alquiler de cajas de seguridad 1.366 757
Otros 9.479 5.865

55.984 34.696
g) Egresos por servicios - Otros:
Administracion de tarjetas de crédito 7.650 9.250
Correspondencia a clientes 4.791 2.317
Impuesto a los ingresos brutos 2.155 923
Otros 9.311 4.956

23.907 17.446

7. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2007, la Entidad mantiene los siguientes activos de disponibilidad restringida:

a) El rubro "Préstamos - Al Sector Publico no Financiero" incluye Préstamos Garantizados - Decreto
1387/01 por 129.381, prendados a favor de Subsecretaria de la MiPyMEyDR en garantia del
Programa Global de Crédito a la Micro, Pequefia y Mediana Empresa, de acuerdo con las
disposiciones de la Comunicacién "A" 4620 del B.C.R.A., Préstamo BID N° 1.192/0OC-AR y sus
modificaciones.

b) El rubro "Créditos diversos" incluye depdsitos en garantia por:
- 7.201, destinados al cumplimiento del contrato de vinculacién con la Provincia de Santa Fe.
- 1.895, a favor de las entidades administradoras de tarjetas de crédito.

- 114, destinados al cumplimiento de las operaciones de compra-venta de moneda extranjera a
término en Rosario Futures Exchange (ROFEX).

- 126, por otros conceptos.

8. OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL ART. 33° - LEY N° 19.550 Y OTRAS SOCIEDADES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los saldos y resultados correspondientes a las operaciones



efectuadas con la entidad controlante, controlada y otras sociedades relacionadas son los siguientes:

2007 2006
Entidad Entidad Entidad
controlante controlada vinculada Total Total
Grupo Banco Nuevo Banco de Banco de
de San Juan S.A. Entre Rios S.A. Santa Cruz S.A.
ACTIVO
Préstamos (1) 7.112 - 7.112 6.853
Créditos diversos - 239 52 291 297
PASIVO
Obligaciones diversas 5 - - 5
RESULTADOS
Ingresos financieros (1) 1.166 331 690 2.187 1.260
Egresos financieros 2.051 - 687 2.738 42
Ingresos por servicios 168 1.348 163 1.679 458
Utilidades diversas - - - 172

(1) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, incluye un préstamo por 7.112 y 6.853, respectivamente,
otorgado a Petersen Inversiones S.A. (accionista controlante de Banco de San Juan S.A.) e ingresos
financieros generados por dicho préstamo por 855 y 978, respectivamente.

9. SISTEMA DE SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS

Mediante la Ley Nacional N° 24.485 y el Decreto N° 540/95, se dispuso la creacion del Sistema de
Seguro de Garantia de los Depdsitos, al cual se le asignaron las caracteristicas de ser limitado,
obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los riesgos de los depositos bancarios, en forma
subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios y proteccion de depositos establecido por la
Ley de Entidades Financieras.

La misma dispuso la constitucion de la sociedad "Seguros de Depdsitos Sociedad Andénima"
(SEDESA) con el objeto exclusivo de administrar el Fondo de Garantia de los Depdsitos, cuyos
accionistas, de conformidad con las modificaciones introducidas por el Decreto N° 1292/96 seran el
B.C.R.A., con una accién como minimo y los fiduciarios del contrato de fideicomiso constituidos por
las entidades financieras en la proporciéon que para cada una determine el B.C.R.A., en funcion de
sus aportes al Fondo de Garantia de los Depdsitos. En agosto de 1995 se constituy6 dicha Sociedad.

Estardn alcanzados los depositos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades
participantes bajo la forma de cuenta corriente, caja de ahorro, plazo fijo u otras modalidades que
determine el B.C.R.A. hasta la suma de 30 y que retnen los requisitos establecidos en el Decreto N°
540/95 y los demas que disponga la Autoridad de Aplicacidn.

No estan alcanzados: a) los depdsitos de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos los
certificados a plazo fijo adquiridos por negociaciones secundaria; b) los depdsitos efectuados por
personas vinculadas, directa o indirectamente, a la entidad financiera, segun las pautas establecidas
o que establezca en el futuro el B.C.R.A.; c) los depositos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones
o garantias; d) depdsitos constituidos con posterioridad al 1° de julio de 1995, sobre los cuales se
hubiere pactado una tasa de interés superior en dos puntos porcentuales anuales a la tasa de interés
pasiva para plazos equivalentes del B.C.R.A. correspondiente al dia anterior al de la imposicién (el
B.C.R.A. podra modificar la tasa de referencia establecida en este inciso); y e) los deméas depdsitos
que para el futuro excluya la Autoridad de Aplicacion.



A la fecha, el aporte al mencionado Fondo de Garantia asciende al 0,015%. Asimismo, y para cubrir
necesidades de recursos del Fondo, el B.C.R.A. podra requerir la integracion, en caracter de
anticipo, del equivalente de hasta veinticuatro aportes minimos normales.

10. ACTIVIDADES FIDUCIARIAS

La Entidad actiia como agente administrador, de custodia, administracion y cobro, de los siguientes
fideicomisos:

a) Fideicomisos financieros - Nuevo programa de emision

El Directorio de la Entidad, en su reunion de fecha 30 de marzo de 2004, autorizé la creacién de un
programa de emision de titulos de deuda y/o certificados de participacion en fideicomisos
financieros bajo la Ley N° 24.441, por un monto total de VN $100.000.000, en el cual la Entidad
actuara como organizador, colocador y eventualmente fiduciario. El patrimonio fideicomitido se
integrara con activos financieros, carteras de créditos, productos financieros y/o emprendimientos.
A la fecha de emisidn de los presentes estados contables, no se han emitido titulos de deuda o
certificados de participacién bajo el mencionado programa.

b) Otros fideicomisos

Identificacién del Tipo de Funcién Denominacién Denominacién Monto del
Fideicomiso Fideicomiso desarrollada patrimonio
por la Entidad del Fiduciante del Fiduciario fideicomitido
2007 2006
Ex-Banco de Administrador de la
Santa Fe S.A.P.E.M. Administracién cartera residual de Ex Banco de
créditos del Santa Fe Provincia de 302.449 310.935
ex-Banco de S.A.P.EM. Santa Fe

Santa Fe S.A.P.E.M.

Fideicomiso "BGN" Administracién Agente de cobro,
custodio, administrador Ex-Banco General ABN AMRO
de la cartera de de Negocios Bank N.V.
préstamos del Sucursal 4.192 4.378
Fideicomiso BGN Argentina

Fideicomiso para

la asistencia a

empresas de las Fiduciario y

industrias de la Administracién Agente financiero Consejo Nuevo Banco

madera y del de los bienes Federal de de Santa Fe 5.271 5.203
madera y del fideicomitidos Inversiones S.A.

mueble de la

Provincia de

Santa Fe

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

a) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Entidad mantiene registradas opciones de venta lanzadas
por el Gobierno Nacional por 57.930 y 57.563, respectivamente, las cuales se encuentran
registradas en el rubro "Cuentas de orden acreedoras de derivados, Cuenta - Valor "nocional" de
opciones de venta lanzadas", correspondientes a las opciones de venta de cada cupon de capital o de
intereses de BODEN 2012 y 2013 establecidos por los Decretos N° 905/02 y N° 1836/02, los cuales
fueron recibidos por los tenedores de depdsitos reprogramados mediante los canjes instrumentados



por el Gobierno Nacional. Dichas opciones se valuaron segun el criterio descripto en la nota 2.4.s) y
en funcién de las normas emitidas no afectan la situacién patrimonial de la Entidad.

b) Como consecuencia del proceso de adquisicion del paquete de acciones ordinarias de Nuevo
Banco de Entre Rios S.A., en virtud de ciertas disposiciones del Comité Directivo del Fondo de
Garantia de los Depdsitos relacionadas con dicho proceso, con fecha 23 de agosto de 2005, Nuevo
Banco de Santa Fe S.A. y SEDESA suscribieron un contrato de opcién de compra y opcién de venta
sobre las acciones preferidas de Nuevo Banco de Entre Rios S.A., por el cual, mediante la opcién de
compra Nuevo Banco de Santa Fe S.A. tendra derecho a adquirir las acciones preferidas de Nuevo
Banco de Entre Rios S.A. las que deberan ser pagadas a los quince anos, contados desde la fecha de
toma de posesion de dicha entidad con mas un interés del 4% anual pagadero conjuntamente con el
precio. Asimismo, dicha opcion de compra podra ser ejercida por el adquirente (y solo por éste) en
cualquier momento desde la fecha de toma de posesion del banco.

Adicionalmente, mediante la opcién de venta el Fondo de Garantia de los Depdsitos, tendra derecho
a vender a Nuevo Banco de Santa Fe S.A. las acciones preferidas de las que es titular en Nuevo
Banco de Entre Rios S.A. Dicha opcién de venta podra ser ejercida por SEDESA a los quince afios,
contados a partir de la fecha de emision de las acciones preferidas o en los casos de aceleracion que
convenga SEDESA y Banco de la Nacion Argentina oportunamente.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Entidad mantiene registradas opciones de compra tomada y
venta lanzadas por la adquisicion de las acciones preferidas de Nuevo Banco de Entre Rios S.A. por
103.953 y 100.143, respectivamente.

c) Al 31 de diciembre de 2007, la Entidad mantiene concertadas operaciones de pases activos de
titulos publicos (Lebac y Nobac) por 13.572, las cuales vencen el dia 4 de enero de 2008. Dichas
operaciones se encuentran registradas en "Otros créditos por intermediacion financiera - Montos a
cobrar por ventas contado a liquidar y a término". Adicionalmente, a esa fecha, el valor de las
especies transadas asciende a 14.587 y se encuentran registradas en los rubro "Otras obligaciones
por intermediacion financiera - Especies a entregar por ventas a término".

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2006, la Entidad mantenia concertadas operaciones de pases
pasivos de titulos publicos (Nobac y Bonos PAR) por 116.681. Dichas operaciones se encontraban
contabilizadas en el rubro "Otras obligaciones por intermediacion financiera - Montos a pagar por
compras contado a liquidar y a término". Asimismo, a esa fecha el valor de cotizacion de las especies
transadas ascendia a 129.735 y se encontraba registrado en el rubro "Otros créditos por
intermediacidn financiera - Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término".

Los resultados netos generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones de pases,
concertadas durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, ascienden a 4.461
y 1.271, respectivamente, y se encuentran imputados en los rubros "Ingresos financieros - Otros" y
"Egresos financieros - Otros", segun corresponda.

12. FONDO FIDUCIARIO PARA LA RECONSTRUCCION DE EMPRESAS

Con fecha 27 de abril de 2005, la Entidad canceld la asistencia recibida, originalmente en dolares
estadounidenses, del Fondo Fiduciario de Capitalizaciéon Bancaria (actualmente Fondo Fiduciario
para la Reconstruccion de Empresas) por 9.749, considerando la relacion de cambio de $1 = U$S1
mas los correspondientes intereses y actualizaciones (CER) devengadas a pagar.

El Fondo Fiduciario para la Reconstruccién de Empresas, mediante su comunicado de fecha 9 de
junio de 2003, notificé que el saldo de deuda en dolares estadounidenses que las entidades



mantenian al 3 de febrero de 2002 debe ser cancelado de la siguiente manera:
a) el 50% en ddlares estadounidenses con una tasa de interés del 8,25% nominal anual;

b) el 50% restante en pesos al tipo de cambio de $1 = U$S1 actualizado por el CER y con una tasa
de interés del 8% nominal anual.

Posteriormente, con fecha 25 de enero de 2005, el B.C.R.A. mediante su nota N° 314/20/05 notifico a
la Entidad que el Ministerio de Economia y Produccion mediante su Resoluciéon N° 25/05, de fecha
17 de enero de 2005, convalid6 el acta N° 88 del Fondo Fiduciario para la Reconstrucciéon de
Empresas, de fecha 28 de mayo de 2003, considerando aplicable las disposiciones establecidas por
el Decreto N° 53/03 inciso j) del 10 de enero de 2003, las cuales fueron contempladas por el Fondo
Fiduciario para la Reconstruccién de Empresas en su comunicado del 9 de junio de 2003
mencionado en el parrafo precedente.

Con fecha 21 de noviembre de 2006, la Entidad presenté una propuesta de pago a efectos de
cancelar totalmente los saldos adeudados en virtud de la asistencia financiera que oportunamente le
otorgara el Fondo Fiduciario para la Reconstruccion de Empresas. En tal sentido, con fecha 13 de
abril de 2007, el Banco de la Nacion Argentina (fiduciario del Fondo Fiduciario para la
Reconstruccion de Empresas), notificé a la Entidad la aceptaciéon de dicha propuesta.
Posteriormente, con fecha 20 de abril de 2007, la Entidad efectio la cancelaciéon por 30.069. La
diferencia de 8.730 entre el monto efectivamente abonado y el importe provisionado por la Entidad
al 31 de diciembre de 2006 fue desafectada con cargo a resultados de ejercicios anteriores.

13. CESION DE BONOS DEL GOBIERNO NACIONAL (BODEN 2007)

Con fecha 30 de enero de 2002, el Directorio de la Entidad, a través del Acta N° 68, aprob¢ la
Resoluciéon del Comité de Coordinacién de la misma fecha, tomando conocimiento y prestando
conformidad a la cancelacion de la asistencia crediticia otorgada al ex-Banco General de Negocios
S.A. por miles de U$S 30.000 al 31 de diciembre de 2001. La cancelacién se realizéo mediante la
cesion de cartera de préstamos en situacion 1 y 2, con garantias reales o a sola firma, sin recurso
contra el cedente, por un valor de miles de U$S 30.001, que convertida a pesos al tipo de cambio
oficial a ese momento, representa la suma total de 42.001.

Del total de la cartera cedida, 21.622 correspondian a préstamos en délares estadounidense que, en
virtud de la sancion del Decreto N° 214/02, fueron convertidos a pesos al tipo de cambio de U$S1 =
$1. El ex-Banco General de Negocios S.A. cedid y transfirié en favor de la Entidad, mediante
contrato de cesion firmado el 5 de abril de 2002, todos los derechos que le correspondian sobre los
bonos a recibir por la compensacion establecida por el Decreto N° 905/02 y la Comunicacion "A"
3825 y complementarias del B.C.R.A., por la pesificacion asimétrica de los préstamos en doélares
cedidos, por hasta la suma de 8.649.

La Entidad recibié BODEN 2007 por un VN de 7.351, quedando pendiente de recepcién VN 1.298.
Considerando que dicho bono se ha amortizado totalmente, al 31 de diciembre de 2007, la
amortizacion de capital y servicio de intereses a cobrar de BODEN 2007 asciende a 14.924 y se
encuentra registrada en el rubro "Otros créditos por intermediacién financiera - Otros no
comprendidos en las Normas de Clasificacion de Deudores". Por otra parte, al 31 de diciembre de
2006 la cesiéon mencionada ascendia a 14.903.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, dicho saldo se encuentra pendiente de
liquidacion definitiva por parte del B.C.R.A. al ex-Banco General de Negocios S.A.

14. EVOLUCION DE LAS ACCIONES LEGALES POR RECURSOS DE AMPARO SOBRE DEPOSITOS,



DEPOSITOS JUDICIALES Y MEDIDAS JUDICIALES
a) Acciones legales por recursos de amparos

Las medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo de la Nacion, con relacién a la situaciéon de
emergencia publica en materia politica, economica, financiera y cambiaria, ocasionaron que los
particulares y empresas inicien acciones legales, mediante recursos de amparo, contra el Estado
Nacional, el B.C.R.A. y las entidades financieras, por considerar que la Ley de Emergencia Publica y
normas complementarias resultan contrarias a los derechos constitucionales que los ampara. La
Entidad ha recibido notificaciones de medidas cautelares que disponen, principalmente en juicios de
amparo, la devolucién de depdsitos en efectivo por importes superiores a los establecidos por la
normativa en vigencia y/o la desafectacion de los depdsitos reprogramados y/o la inaplicabilidad de
las normas dictadas por el Poder Legislativo Nacional, el Poder Ejecutivo Nacional o el B.C.R.A.

Con fecha 11 de marzo de 2002, la Asociaciéon de Bancos Publicos y Privados de la Republica
Argentina (ABAPPRA) y la Asociacion de Bancos de la Argentina (ABA), en defensa de los bancos
asociados publicos y privados, aludiendo gravedad institucional y crisis sistémica realizé6 una
presentacién formal de apelacidon per saltum previsto por el articulo 195 bis del Cédigo Procesal
Civil y Comercial de la Nacién (segun la modificacién introducida por la Ley N° 25.561). Dicha
presentacion se encuentra pendiente de resolucion.

Con fecha 5 de marzo de 2003, la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn, en el fallo por la causa
"San Luis, Provincia de ¢/ Estado Nacional s/accion de amparo", establecid, entre otros (i) declarar la
inconstitucionalidad de los articulos 2° y 12° del Decreto N° 214/02, del Decreto N° 1570/01 y del

Decreto N° 320/02; y (ii) ordenar al Banco de la Nacidn Argentina que reintegre a la Provincia de
San Luis las sumas depositadas en ddlares estadounidenses, o su equivalente al valor en pesos seguin
la cotizacion del mercado libre de cambios tipo vendedor al dia del pago.

En los autos "Bustos, Alberto Roque y otros contra el Estado Nacional y otros segun amparo" se
rechazaron los fallos de primera y segunda instancia, que habian hecho lugar a la acciéon de amparo
promovida, declarando la inconstitucionalidad de toda norma que impida, limite o restrinja de
cualquier manera a los actores la posibilidad de disponer inmediatamente de sus depdsitos a plazo
fijo y en cuentas a la vista, y orden6 que las entidades financieras intervinientes devolvieran los
depositos en el signo monetario efectuado, en el plazo de diez dias. Con fecha 26 de octubre de
2004, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion en relacion con dichos autos, emitié un fallo en el
cual declar6 procedente el recurso extraordinario presentado por el Estado Nacional, el B.C.R.A,, el
Banco de Entre Rios y el BBVA Banco Francés S.A., revocando la sentencia recurrida y rechazando
la demanda de amparo, por cinco votos contra uno, de manera concordante con lo dictaminado por
el sefior Procurador General de la Nacidn.

La Entidad ha ratificado ante el Ministerio de Economia el reclamo realizado por ABAPPRA ante ese
Ministerio, en la cual solicitd que se reconozca a las entidades asociadas a dicha asociacién una
compensacion por las diferencias de cambio ocasionadas por el pago que han debido realizar en
délares estadounidenses o en pesos equivalentes a esa moneda, debido a decisiones judiciales
iniciadas por depositantes en moneda extranjera. Adicionalmente, ha ratificado la solicitud realizada
por ABAPPRA ante el B.C.R.A., en la cual solicito se difiera el inicio de la amortizacién de los montos
activados conforme el punto 2 de la Comunicacion "A" 3916 del B.C.R.A., hasta que el Estado
Nacional resuelva los mecanismos de compensacion a instrumentar sobre los saldos originados en el
cumplimiento de medidas judiciales respecto de imposiciones alcanzadas por la Ley N° 25.561,
Decreto N° 214/02 y demés disposiciones reglamentarias y complementarias.



Por ultimo, la Entidad ha presentado un escrito ante la Justicia, mediante el cual ratifica la
presentacion judicial realizada por ABAPPRA en la cual promovié una accion declarativa de certeza
en los términos del articulo 322 del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion, contra el Estado
Nacional - Poder Ejecutivo Nacional, con el objeto de hacer cesar el estado de incertidumbre que
media sobre el derecho de ABAPPRA y de sus asociados, debido a la falta de definicién judicial por la
Corte Suprema de Justicia de la Nacidn sobre las cuestiones constitucionales y legales que afectan a
normativas dictadas por el Poder Ejecutivo Nacional (especialmente a la "pesificacion asimétrica"
establecida por el Decreto N° 214/02 y sus normas complementarias). Con fecha 12 de marzo de
2004, la jueza en lo Contencioso Administrativo Federal desestimé la accién mencionada
precedentemente. No obstante ello, la Entidad a través de ABAPPRA, con fecha 13 de abril de 2004
interpuso un Recurso de Apelacion contra la desestimacién citada precedentemente, el que fue
fundamentado mediante escrito presentado con fecha 27 de abril de 2004.

Con fecha 27 de diciembre de 2006, en el caso "Mazza Juan Agustin c/Estado Nacional y otro
s/Amparo" y en otros pronunciamientos posteriores, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion
revoco la sentencia de las instancias anteriores que ordenaban la devolucion de los depdsitos en
ddlares estadounidenses y resolvié que los depositantes tienen derecho a obtener el reintegro del

deposito convertido en pesos a la relacion de 1,40 por cada doélar estadounidense, ajustado por el
CER hasta el momento del pago y sobre dicho monto aplicar un interés del 4% anual no capitalizable
hasta la fecha del pago. Por otra parte, la sentencia dispuso que las sumas abonadas por la entidad
financiera durante el transcurso del juicio deben ser computadas como pagos a cuenta del monto
total que resulte, el que en ultima instancia no podra ser superior a los délares estadounidenses que
la actora depositd en la Entidad segun lo decidido por las instancias judiciales anteriores, en tanto
su sentencia no hubiera sido apelada por la actora. Asimismo, las costas fueron impuestas en el
orden causado y se confirmaron las costas de la primera y segunda instancia.

Al 31 de diciembre de 2007, las sumas involucradas en medidas judiciales cursadas contra la
Entidad ascienden a 194.756. De dicho importe, la Entidad pag6 107.074 a délar libre y 86.002 en
pesos y existen 1.680 pendientes de pago.

De acuerdo con la Comunicacion "A" 3916 del B.C.R.A. de fecha 3 de abril de 2003, la Entidad
mantiene activada al 31 de diciembre de 2006 y 2007 en el rubro "Bienes intangibles - Gastos de
organizacion y desarrollo", la suma de 4.598 y 19.081 (neto de las correspondientes amortizaciones),
respectivamente, correspondiente a las diferencias resultantes entre el cumplimiento de las medidas
judiciales originadas en los depdsitos sujetos y las disposiciones del Decreto N° 214/02 y
complementarias.

La Entidad ha evaluado el impacto de la reciente sentencia de la Corte Suprema, asi como la
interpretacion de ciertas cuestiones relacionadas con la forma de célculo dispuesta en el marco que
cada demanda recibida debera resolverse individualmente en los tribunales competentes y
efectuarse la eventual liquidacidon de cada sentencia y las costas relacionadas. En tal sentido, el
Directorio de la Entidad estima que no existirian efectos adicionales significativos a los ya
reconocidos contablemente, que pudieran derivarse del resultado final de dichas demandas sobre el
valor de exigibilidad de los pasivos relacionados.

b) Depositos judiciales

Con fecha 20 de marzo de 2007, en los autos "EMM S.R.L. ¢/ Tia S.A. s/ordinario s/incidente de
medidas cautelares" la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn confirm¢ la sentencia dictada en
instancias anteriores que ordenaban al Banco de la Ciudad de Buenos Aires a mantener en ddlares
estadounidenses los fondos depositados por dichas actuaciones (depositos judiciales). Asimismo,



dicho tribunal no establecié como deben computarse los retiros, parciales o totales, que el juez
hubiere ordenado. Adicionalmente, las costas fueron impuestas en el orden causado.

La Entidad se encuentra en un proceso de evaluacion de la interpretacion de ciertas cuestiones de
detalle no resueltas por dicho tribunal. No obstante ello, y a partir de este hecho, al tratarse de un
concepto devengado no sujeto a condicion resolutoria, el Directorio de la Entidad procedid a
registrar la pérdida por la dolarizacién de los depositos judiciales por 46.000 contabilizados en
moneda local con cargo a resultados de ejercicios anteriores. De este importe, aproximadamente
5.000 se han abonado al 31 de diciembre de 2007 en funcion de lo requerido por los juzgados
respectivos. El Directorio estima que no existirdan efectos adicionales significativos a los ya
reconocidos contablemente, que pudieran derivarse de la situaciéon mencionada precedentemente;
sin perjuicio de mantener los derechos de la Entidad a solicitar compensacién al Estado Nacional
por este concepto.

Por otra parte, el B.C.R.A. mediante la Comunicaciéon "A" 4686 establecid el criterio que deben
seguir las Entidades en relacién con la dolarizacion de los depositos judiciales. En tal sentido,
dispuso que deberan registrar un pasivo, con contrapartida en resultados, y que se desafectara en la
medida que existan pronunciamientos de los jueces que estén a cargo de las causas a las que
correspondan las imposiciones sobre su constitucion en moneda extranjera. El importe a constituir
resultara de la diferencia existente entre el valor equivalente en pesos de considerar los depdsitos
judiciales en la moneda original de la imposicion y el valor contable de los mismos, en virtud de
haber sido alcanzados por la Ley N° 25.561 y el Decreto N° 214/02. Adicionalmente, estableci6 que
las entidades que registren excesos en la Posiciéon Global Neta de moneda extranjera, como
consecuencia de la inclusion de este pasivo en el computo de dicha relacién, tendran plazo hasta el
31 de marzo de 2008 para su adecuacion a los limites vigentes con caracter general.

Al 31 de diciembre de 2007, el monto del pasivo, registrado en el rubro "Previsiones" del pasivo,
segun lo dispuesto por dicha comunicacién, asciende a 42.466.

c) Medidas judiciales

Diversas personas han iniciado distintas medidas judiciales relacionadas con transacciones que se
habrian efectuado en Compaiiia General de Negocios S.A.I.F.E., sociedad constituida y domiciliada
en Uruguay. Del analisis y evaluacion efectuados por el Directorio de la Entidad y por sus asesores
legales externos, surge que, no existe responsabilidad de la Entidad por ser, entre otras cuestiones,
operaciones que no fueron concertadas con la misma. No obstante lo mencionado, sin perjuicio de
continuar con los reclamos que considere pertinentes, la Entidad respondié en las causas cuyas
sentencias le resultaron desfavorables, efectuando los pagos reclamados y, adicionalmente, procedio
a contabilizar las previsiones correspondientes a los saldos reclamados en las restantes causas, en
funcién a su grado de probabilidad de ocurrencia.

15. POLITICA DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS

En la actividad financiera existe una multiplicidad de riesgos a los que la Entidad se encuentra
expuesta. Estos son administrados mediante un proceso continuo de identificacion, evaluacion,
mediciéon y control de los acontecimientos de riesgo o situaciones potenciales. Este proceso de
gestion de riesgos es fundamental para la rentabilidad continua y cada una de las personas que
trabajan en la Entidad son responsables de las exposiciones de riesgos relacionadas con sus
funciones. La Entidad esta expuesta al riesgo de crédito, liquidez, mercado y operativo.

Estructura de la gestion de riesgos



§ Directorio:

Es el responsable final de identificar y controlar los riesgos. Su actividad principal consiste en fijar
las distintas estrategias y politicas de control, crear los 6rganos necesarios para una efectiva
administracion de los mismos y aprobar las funciones y responsabilidades de los distintos
estamentos que conforman el proceso.

§ Comités:

Son creados por el Directorio de la Entidad con el fin de delegar las tareas de control de los riesgos.
Tienen la responsabilidad de ejecutar la estrategia de gestion del riesgo definida por el Directorio
mediante la elaboracion de politicas, procedimientos, manuales, controles y limites.

Se integran como minimo con un Director, el Gerente General y Gerentes de Area. A continuacién se
detallan los comités existentes a la fecha:

- Comité de Gestion

- Comité de Control y Prevencion del Lavado de Dinero
- Comité de Auditoria Interna

- Comité de Sistemas

§ Gerentes de Areas:

Las Gerencias de las areas expuestas a los riesgos, mantienen el control primario de sus actividades,
sujetando las mismas a las politicas y estrategias fijadas por la Direccion de la Entidad y a los limites
establecidos por ésta para los distintos niveles actuantes. Son los responsables de implementar los
controles operativos de su area, asegurando el cumplimiento de politicas, normativa interna y de
exigencias legales, impositivas, etc.

§ Auditoria Interna:

Los procesos de gestion de la Entidad son auditados por la Auditoria Interna, la cual examina si los
procedimientos son correctos y si las distintas areas involucradas cumplen con ellos. Analiza los
resultados de todas las evaluaciones con el Comité de Auditoria, informando sus observaciones y
recomendaciones.

La Auditoria Interna no es directamente responsable de la gestion del riesgo, pero comprueba si las
politicas y procedimientos operativos se han llevado a cabo eficazmente.

Medicion de riesgos y sistema de generacion de informes

El Directorio esta a cargo del enfoque general de gestion de riesgos y de la aprobacion de las
estrategias de su administracién. No obstante lo cual, y a los efectos de eficientizar las tareas de
control, delega el proceso de supervisién en el Comité de Gestiéon y la Gerencia General
conjuntamente con la participacion de las gerencias de area involucradas en forma directa con los
riesgos especificos.

Los procesos de gestidon de riesgos definidos por el Directorio son auditados en forma anual por
Auditoria Interna, la cual examina si las politicas y procedimientos son adecuados y si la Entidad
cumple o no con ellos.



Los riesgos de la Entidad se verifican y controlan sobre la base de limites establecidos. Estos limites
reflejan la estrategia comercial y el &mbito de su operatividad en el mercado, de acuerdo al nivel que
la misma esta dispuesta a aceptar.

En forma periddica se recopila informacién de los negocios de la Entidad y se generan informes
detallados de los riesgos de crédito, liquidez, mercado y operacionales con el fin de analizar, medir y
controlar la capacidad general de la Entidad para soportar situaciones adversas.

Adicionalmente, las Gerencias de Areas elaboran informes detallados que son presentados a
Gerencia General, Comités y Directorio en los que se indican las operaciones involucradas, su
encuadre en los limites establecidos y los distintos niveles de autorizacion intervinientes.

Riesgos

§ Riesgo de CréditoFEl Riesgo de Crédito es el riesgo que la Entidad sufra pérdidas o disminucion de
la capacidad de ingresos como resultado de una eventual incapacidad financiera y/o econémica del
deudor para cumplir en tiempo y forma con las obligaciones contraidas.

La Entidad cuenta con una politica estricta de otorgamiento de créditos que da prioridad al recupero
oportuno e integro de las futuras acreencias. En funcion de esto, la asignacion de fondos se hace en
base al andlisis y estimacion sobre la real capacidad futura de pago del cliente.

La Entidad cuenta con procedimientos de evaluacién del riesgo crediticio plasmados en Manuales de
Politicas de Crédito que contemplan las normas especificas del B.C.R.A. en la materia.

La Entidad califica a sus clientes con el fin de determinar los limites maximos de riesgo que esta
dispuesta a asumir, estableciendo las lineas de crédito que podrd acceder y determinando las
garantias que el mismo debera aportar para cada una de ellas. Las distintas instancias intervinientes
en el proceso de calificacion crediticia poseen facultades de crédito que han sido asignadas y
aprobadas por el Directorio.

En el proceso de evaluaciéon del Riesgo de Crédito se contempla un andlisis pormenorizado y
metodoldgico de los clientes, tal como se detalla a continuacién, segun el segmento del que se trate:

§ Banca Empresa:

La evaluacion del Riesgo de Crédito en la financiacion de empresas se practica sobre la base del
analisis de la situacion patrimonial, econémica y financiera de la empresa, el sector econémico en el
cual desarrolla su actividad, junto a la evaluacion de los antecedentes, la trayectoria de la empresa y
sus accionistas. En dicho proceso, es fundamental el analisis sobre la capacidad de repago del
deudor en funcién de la razonabilidad del flujo de fondos estimado y las garantias ofrecidas.

§ Banca de Consumo:

La evaluacion del Riesgo de Crédito para el otorgamiento de productos a individuos se basa en
criterios objetivos de evaluacion establecidos de acuerdo a politicas crediticias definidas. Dicha
evaluacion se realiza a través de procedimientos estandarizados que permiten un tratamiento
eficiente y uniforme donde se evalua a los solicitantes considerando el nivel, permanencia y
estabilidad de sus ingresos y se verifican sus antecedentes crediticios.

El proceso de gestion del Riesgo de Crédito se desarrolla mediante la revision periédica de las
calificaciones de los clientes y el monitoreo constante de las distintas exposiciones relevantes de la
Entidad. Este proceso permite detectar situaciones imprevistas de mayor riesgo y en consecuencia



aplicar las medidas necesarias.
§ Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez es el riesgo que la Entidad no pueda cumplir sus obligaciones de pago al
momento de su vencimiento en circunstancias normales y de tension.

En cumplimiento de disposiciones del B.C.R.A. (Comunicacion "A" 2879 y complementarias sobre
Posicion de Liquidez), la Entidad design6 a Raul Catapano (Director Titular), Marcelo Buil (Gerente
General) y Mario De Gruttola (Gerente de Contaduria y Control de Gestion), como responsables de la
politica de liquidez, quienes a su vez reportan e informan a un miembro del Directorio. Dichos
responsables deben verificar las decisiones en materia de administracion de fondos, velando por el
mantenimiento de un nivel de activos liquidos que permita atender los vencimientos contractuales,
las potenciales oportunidades de inversion y la demanda del crédito, en cumplimiento y observancia
de las politicas fijadas por la Direccion.

El proceso de gestion de riesgo de liquidez se desarrolla mediante el permanente monitoreo de los
requerimientos netos de fondos, la factibilidad del acceso a los mercados, el analisis de ratios de
liquidez, el seguimiento de la posicion de monedas, la eficiente administracion de la politica de tasas
y el andlisis de los resultados de las pruebas de estrés.

El Comité de Gestion aprueba a sugerencia de la Gerencia General, margenes crediticios a Bancos,
lineas de créditos, nuevos productos, modificacidon de tasas activas y comisiones, inversiones y
gastos, entre otros.

La Entidad analiza la situacion financiera desde dos dimensiones, la pasiva o de caja (medida como
la capacidad para conseguir fondeo en el mercado a un precio razonable) y la activa o de mercado
(definida como la capacidad para liquidar activos en el corto plazo).

Desde el punto de vista de la dimensidn pasiva el enfoque se orienta a la diversificacion de las
fuentes de fondeo mediante la atomizacion de los depositos, mantenimiento de las lineas de créditos
con entidades, visitas institucionales y analisis de oportunidad de salida al mercado de capitales. En
lo que respecta a la dimension activa, la Entidad cuenta, actualmente, con un stock de activos
liquidos diversificados que le permite la obtencién de recursos ante escenarios de reduccion de
liquidez, ya sea mediante la venta de los mismos en el mercado o su afectacién en operaciones de
pase.

Con diferente periodicidad se emiten informes a los diferentes niveles de la Entidad que permiten el
adecuado control del presente riesgo, entre los cuales se destacan:

- Pack de informacion diaria, incluye: situacién de liquidez, cumplimiento de las regulaciones
técnicas, detalle de inversiones y rendimientos, evolucién de los recursos financieros, evolucion de
depositos y préstamos, posiciones: en moneda extranjera, C.E.R., Badlar, Encuesta, etc. - Frecuencia
diaria.

- Proyeccion de Caja - Frecuencia diaria.
- Indice de Renovacién de Plazos Fijos. Frecuencia diaria.
- Informe de Finanzas - Frecuencia mensual.

- Informe de Pruebas de Stress - Frecuencia mensual.



- Vencimientos de Operaciones Pasivas y Activas - Frecuencia mensual.
§ Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado esta definido por la incertidumbre a la que estan expuestos los resultados
futuros de la Entidad ante movimientos adversos en las condiciones del mercado. Su materializacion
implica que la Entidad sufra pérdidas no presupuestadas o disminuciones en la capacidad de
ingresos como resultado de variaciones en el valor de las principales variables o factores de
mercado, como ser tasas de interés, tipos de cambio y cotizaciones de activos financieros, entre
otros.

El proceso de gestion del riesgo se desarrolla mediante el monitoreo de las distintas exposiciones
relevantes de la Entidad.

La cartera de inversiones de la Entidad es revisada peridodicamente por el Comité de Gestién con el
objetivo de elevar al Directorio de la Entidad, en caso de ser necesario, modificaciones a los limites
de trading y de cuenta inversion que fueran oportunamente aprobados para las Letras y Notas del
B.C.R.A. Esta evaluacién se realiza en base al andlisis del contexto econdmico, tendencias y
expectativas econdmicas del mercado, concentracion, descalce de plazos y monedas, tasa de retorno
esperada e inversiones alternativas.

Con diferente periodicidad se emiten informes, que incluyen pruebas de estrés, a los diferentes
niveles de la Entidad que permiten un adecuado control del presente riesgo, entre los cuales se
destacan:

- Pack de informacion diaria, incluye: situacién de liquidez, cumplimiento de las regulaciones
técnicas, detalle de inversiones y rendimientos, evolucion de los recursos financieros, evolucion de
depositos y préstamos, posiciones: en moneda extranjera, CER, Badlar, Encuesta, etc. - Frecuencia
diaria.

- Informe de Finanzas - Frecuencia mensual.
- Informe de Pruebas de Stress - Frecuencia mensual.
§ Riesgo Operacional

Se entiende por Riesgo Operacional al riesgo de pérdidas resultantes de la falta de adecuacion o
fallas en los procesos internos, de la actuacion del personal, de los sistemas y de aquellas que sean
producto de eventos externos. Este concepto incluye el riesgo legal y excluye el riesgo estratégico y
reputacional.

La Entidad prioriza el ambiente de control sobre sus actividades comerciales y operativas,
principalmente en aquellas que considera criticas por el impacto que podrian producir.

Los procesos se encuentran documentados y normados siendo de facil acceso para todos los
empleados de la organizacion. Asimismo, dichos procesos son auditados por Auditoria Interna, la
cual examina el adecuado cumplimiento de controles respecto de las politicas y procedimientos
normados.

La Entidad ha fijado politicas precisas respecto a procedimientos de control interno, delimitando
responsabilidades y atribuciones por funcién, supervision de niveles superiores, definicion de
procedimientos internos por ciclos, productos o procesos, niveles de seguridad de acceso a
informacion y uso de herramientas tecnoldgicas. Asi mismo se efectian revisiones contintuas de los



procesos criticos de la organizacion, incorporandose controles sistémicos y reportes de incidentes
para su revision y regularizacion.

La cultura organizacional tiene un fuerte impacto sobre el control y mitigacion del Riesgo
Operacional, razén por la cual la Entidad se encuentra en un plan de capacitacion de toda la
organizacion para la correcta gestion del mencionado riesgo.

16. DETALLE DE INTEGRACION DEL EFECTIVO MINIMO

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Entidad ha cumplido con las
Exigencias de Efectivo Minimo establecidas por el B.C.R.A.

A continuacion se detallan los conceptos computados por la Entidad para integrar la Exigencia de
Efectivo minimo del mes de diciembre de 2007, indicandose el saldo de las cuentas correspondientes
al 31 de diciembre de 2007:

Concepto Pesos Moneda

extranjera

Disponibilidades:

- Efectivo 266.469 22.865
- Saldos en cuentas en el B.C.R.A. 439.941 38.727

Otros créditos por intermediacién financiera:

- Cuentas especiales de garantia en el B.C.R.A. 44,796 445

17. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES PARA OPERAR COMO AGENTE DE MERCADO
ABIERTO

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el Patrimonio Neto de la Entidad supera al requerido para
operar como agente del mercado abierto, de acuerdo con la Resoluciéon N° 368/01 de la C.N.V.

18. RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con las disposiciones del articulo 33° de la Ley de Entidades Financieras, el B.CR.A.
dispone que el 20 % de la utilidad del ejercicio menos los ajustes de resultados de ejercicios
anteriores, debe ser apropiado a la constituciéon de la Reserva Legal. Consecuentemente, los
resultados no asignados al 31 de diciembre de 2007 estan restringidos en 30.489 que la préxima
Asamblea Ordinaria de Accionistas debera aplicar a incrementar la Reserva Legal.

Adicionalmente, mediante la Comunicacion "A" 4589 y sus complementarias, el B.C.R.A. establecid
el procedimiento que deberan seguir las entidades financieras para proceder a la distribucién de
utilidades. En este sentido, las entidades que procedan sobre el particular deberan solicitar la
autorizacion expresa del B.C.R.A. y demostrar el cumplimiento de los requisitos establecidos en las
mencionadas comunicaciones respecto de la informacion correspondiente al mes anterior al que se
formule el pedido. En el proyecto de distribucién han sido consideradas estas cuestiones.

19. PUBLICACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

De acuerdo con lo previsto en la Comunicaciéon "A" 760, la previa intervencion del B.C.R.A. no es
requerida a los fines de la publicacion de los presentes estados contables.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS (ART. 33. - LEY N° 19.550)



AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Cifras expresadas en miles de pesos)
1. BASES DE PRESENTACION Y SOCIEDAD CONSOLIDADA

De acuerdo con los procedimientos establecidos en las normas del B.C.R.A. (Comunicacion "A" 2227
y complementarias), Nuevo Banco de Santa Fe S.A. ha consolidado linea por linea su estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y los estados de resultados y de flujo de
efectivo y sus equivalentes por los ejercicios finalizados en esas fechas, con los correspondientes
estados de situacidon patrimonial al 31 de diciembre de 2007 y 2006 de Nuevo Banco de Entre Rios
S.A. y sus estados de resultados y de flujo de efectivo y sus equivalentes por los ejercicios finalizados
en esas fechas.

Los estados contables de Nuevo Banco de Entre Rios S.A. han sido preparados sobre la base de
criterios similares a los aplicados por Nuevo Banco de Santa Fe S.A. para la elaboracion de sus
estados contables, en lo referente a la valuacion de activos y pasivos y medicion de resultados, de
acuerdo con lo detallado en la nota 2. a los estados contables individuales de Nuevo Banco de Santa
Fe S.A. al 31 de diciembre de 2007, considerando, adicionalmente, los criterios de valuacion
aplicados por la sociedad controlada detallados en la nota 4. a los presentes estados contables
consolidados.

La tenencia que posee Nuevo Banco de Santa Fe S.A. sobre la sociedad controlada, al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

Acciones Porcentaje sobre

Sociedad Tipo Cantidad Capital Social (1) Votos Actividad

Nuevo Banco Ordinarias,

de Entre Rios S.A. nominativas no 172.000.000 64,41% 100% Entidad

endosables Financiera

(1) Corresponde a la participacion que Nuevo Banco de Santa Fe S.A. tiene sobre el total del capital
social.

Los activos de la sociedad controlada, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, ascienden a 1.977.510 y
1.675.016, respectivamente, mientras que los pasivos ascienden, a dichas fechas a 1.670.958 y
1.399.162, respectivamente.

2. PARTICIPACION MINORITARIA

La composicion de los intereses complementarios incluidos en el rubro "Participacion de terceros en
sociedades controladas" al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Controlada Terceros 31-12-2007 31-12-2006
Nuevo Banco de Entre Rios S.A. Seguro de Depbsitos S.A. (SEDESA) 95.950 96.901
Total 95.950 96.901

3. CONSTITUCION Y PRINCIPALES OPERACIONES DE NUEVO BANCO DE ENTRE RiOS S.A.

3.1. Operaciones de la Entidad



El Poder Ejecutivo Nacional (PEN) mediante el Decreto N° 838/02, de fecha 21 de mayo de 2002,
dispuso la constitucion del Nuevo Banco de Entre Rios S.A., cuyo objeto es el de operar como
entidad financiera en los términos de la Ley N° 21.526.

Con fecha 16 de septiembre de 2005, Nuevo Banco de Entre Rios S.A. y la Provincia de Entre Rios
suscribieron un nuevo contrato de Agente Financiero, a través del cual la Entidad prestara los
siguientes servicios:

- Caja obligada del Gobierno, por lo que se depositan obligatoria y exclusivamente en dicha Entidad
los ingresos y demas depdsitos en efectivo o valores del Poder Ejecutivo, sus Ministerios y
Secretarias, la Legislatura Provincial, el Poder Judicial, los Organismos Provinciales
descentralizados, autarquicos y las empresas y/o sociedades del Estado Provincial.

- Agente Financiero de la Provincia, por lo que tiene exclusividad entre otras cuestiones para
percibir los recursos de coparticipacion de impuestos nacionales, percibir los impuestos, servicios,
tasas y contribuciones provinciales, prestar de los servicios de transferencia de recursos
provenientes de la recaudacion de impuestos a las cuentas corrientes oficiales, la administracion de
la operatoria de distribucion de recursos de coparticipacion a los municipios, la atencion de las
ordenes de pago de haberes de la totalidad de los agentes de la Administracién Publica Provincial y
el cobro de todos los impuestos provinciales que sean recaudados por la Direccién General de
Rentas.

El mencionado contrato tiene un plazo de duracién de 10 aifios, renovable por un plazo de 5 afos
mas.

3.2. Fideicomiso BERSA

Con fecha 21 de mayo de 2002, se constituyd el Fideicomiso Banco de Entre Rios S.A. en los
términos de la Ley N° 24.441 (Fideicomiso BERSA), entre el ex - Banco de Entre Rios S.A., en
caracter de fiduciante, el Banco de la Nacidon Argentina (BNA), en caracter de fiduciario, y Nuevo
Banco de Entre Rios S.A., como beneficiario de ciertos activos del ex - Banco de Entre Rios S.A. en
virtud de la Resolucion N° 316/02 del B.C.R.A. Como contrapartida de los activos fideicomitidos el
fideicomiso emitio Certificados de Participacién tipo "A" privilegiados (CPA) y tipo "B" (CPB)
subordinados a la cancelacion total del CPA.

Como consecuencia de las medidas cautelares dictadas por las autoridades judiciales con respecto a
los depdsitos del ex - Banco de Entre Rios S.A., Nuevo Banco de Entre Rios S.A. solicité al fiduciario
el incremento del CPA. En tal sentido, el fiduciario increment6 el valor del CPA hasta la
concurrencia del total de los activos fideicomitidos, manifestando que se veia imposibilitado de
cubrir las diferencias generadas en exceso a dichos activos.

Con fecha 21 de mayo de 2005, las partes firmantes acordaron prorrogar el plazo de liquidacion por
un periodo de seis meses y, posteriormente, convinieron sucesivas prorrogas.

Posteriormente, con fecha 19 de mayo de 2006, el ex--Banco de Entre Rios S.A. comunic6 al
fiduciario que "en razén de haber sido declarado el estado de quiebra del ex-Banco de Entre Rios
S.A., toda informacion vinculada con la administracion de los bienes fideicomitidos debe ser dirigida
al Estudio Cerini & Asociados, en su caracter de sindicos designados de la quiebra".

Con fecha 16 de mayo de 2007, la Entidad ha enviado a los sindicos la solicitud de autorizacién para
gestionar una nueva prérroga del contrato del Fideicomiso BERSA, quienes han prestado su
conformidad remitiéndola el 22 de junio de 2007 al juzgado Civil y Comercial N2 4. Con fecha 26 de
diciembre de 2007 mediante Resolucion Judicial se concedié la prorroga hasta el 12 de septiembre



de 2007, aclarandose que seria la ultima, hecho que genero el inicio del proceso de liquidacion del
Fideicomiso BERSA.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2007, la sociedad controlada rescaté del Fideicomiso BERSA
activos por 523.624 (compuesto principalmente por préstamos, titulos publicos y la compensacion a
recibir del Gobierno Nacional - Decreto N° 905/02, entre otros) los cuales fueron incorporados al
patrimonio de Nuevo Banco de Entre Rios S.A. como rescate de los CPA y en funcion al
procedimiento establecido en el contrato del Fideicomiso BERSA. A la fecha de emisién de los
presentes estados contables, se encuentra pendiente la transferencia de activos por
aproximadamente 5.023 (compuesto principalmente por bienes de uso y diversos y activos y pasivos
varios), sobre los que la Direcciéon de Nuevo Banco de Entre Rios S.A. estima que no existiran
dificultades en la concrecion de dicha transferencia.

Al 31 de diciembre de 2007, la situacion patrimonial resumida (no auditada) del Fideicomiso BERSA
era la siguiente:

DETALLE IMPORTE
Activo 2.414
Pasivo 156.711
Patrimonio Neto (negativo) (154.297)

Como consecuencia de ciertos ajustes relacionados basicamente con la determinaciéon de la
compensacion establecida en el Decreto N° 905/02 y ciertas financiaciones al sector publico, se
determinaron diferencias en los valores de rescate del CPA emitido por el fideicomiso BERSA vy,
consecuentemente, en el valor registrado por la sociedad controlada en relacién a dicho certificado.
En tal sentido, el Directorio de la sociedad controlada, basado en un criterio conservador, ha
decidido previsionar el CPA en funcién del posible recupero de los activos de dicho fideicomiso.

Finalmente, con relacion al impuesto de igualacién y como consecuencia de no existir utilidades
contables distribuibles el fiduciario no ha efectuado retenciones por dicho impuesto.

4. CRITERIOS DE VALUACION SOBRE BASE CONSOLIDADA

Adicionalmente a lo mencionado en la nota 2. a los estados contables individuales de Nuevo Banco
de Santa Fe S.A., a continuacion se detallan los criterios de valuacion utilizados para la preparaciéon
de los estados contables consolidados:

a) Titulos Publicos sin cotizacién - Bonos CUASIPAR, en pesos:

Al 31 de diciembre de 2006 se valuaron a su valor de cotizacidén. Posteriormente, dicha tenencia se
clasificd, al 31 de agosto de 2007, como Disponible para la venta y al 30 de septiembre de 2007 fue
desafectada (falta de volatilidad publicada). En consecuencia, al 31 de diciembre de 2007 se valu6 a
su valor de costo (valor de cotizacién al 31 de agosto de 2007) mas el devengamiento de la TIR a
partir de dicha fecha, que fue imputado a los resultados del ejercicio.

La diferencia de valuacion no realizada generada por dicha tenencia durante su permanencia como
disponible para la venta se desafectara en un plazo (60 meses) menor al requerido por la normativa
vigente.

b) Certificados de participacion en fideicomisos financieros - Sin cotizacién - Fideicomiso BERSA:



Se valuaron a su costo de incorporacion al patrimonio de la sociedad controlada segun el balance de
exclusion de activos y pasivos del ex - Banco de Entre Rios S.A., més la actualizacion, de acuerdo con
lo estipulado en la cladusula 19.1.4. del contrato de Fideicomiso, neto de los rescates efectuados por
la dicha entidad. Dicha participacion se encuentra previsionada en funcién del posible recupero de
los activos de dicho fideicomiso.

c) Bienes de uso y diversos:

Se valuaron a su costo de adquisicion reexpresado menos las correspondientes depreciaciones
acumuladas calculadas proporcionalmente a los meses de vida ttil estimados.

Para la determinacion de los costos de adquisicion, la sociedad controlada incorpor6 los inmuebles y
vehiculos recibidos del Fideicomiso BERSA, de acuerdo con lo establecido en la clausula 19.1.5 del
contrato de Fideicomiso, al valor resultante del promedio de dos tasaciones. En virtud de la fecha de
obtencion de dichas tasaciones, los bienes fueron incorporados en un primer momento al patrimonio
de la sociedad controlada al valor contable al que los mismos se encontraban registrados en los
estados contables del Fideicomiso BERSA a la fecha de su transferencia contra la cancelacion de
certificados Clase A. Posteriormente, en funcion a las tasaciones obtenidas, los mismos fueron
revaluados contra una mayor cancelacion de certificados Clase A del Fideicomiso BERSA.

d) Previsiones - Por otras contingencias - Reclamo Direccion General de Rentas de la Provincia de
Entre Rios (DGR):

La DGR notificé a la sociedad controlada una determinacion adicional del impuesto a los ingresos
brutos correspondiente a los periodos fiscales comprendidos entre mayo de 2002 y septiembre de
2006 relacionada principalmente con diferencias de cotizacién, resultado de titulos publicos y
privados y previsiones por desvalorizaciéon por un valor nominal de 11.339. Dicha liquidacion fue
rechazada por la Entidad por considerar nulo el procedimiento y posteriormente present6é un
recurso de reconsideracidon sobre la negativa de la DGR al pedido de nulidad, por considerar
improcedente el gravamen.

Con fecha 24 de septiembre de 2007 la DGR desestimé en su totalidad el recurso de reconsideracion
presentado por la Entidad, la cual interpuso un recurso de apelacion ante el Poder Ejecutivo de la
Provincia de Entre Rios - Ministerio de Hacienda y finanzas. A la fecha de los presentes estados
contables, el recurso de apelacion no ha sido contestado. La Gerencia de la sociedad controlada,
basada en la opinién de sus asesores impositivos, considera que el reclamo no generaria efectos
patrimoniales significativos para la Entidad.

5. PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS DEL B.C.R.A. Y LAS NORMAS CONTABLES
PROFESIONALES VIGENTES EN LA PROVINCIA DE SANTA FE - BASE CONSOLIDADA.

La Junta de Gobierno de la F.A.C.P.C.E. aprobé (a) en abril de 2005, la Resoluciéon N° 312-05 por
medio de la cual incorpord una serie de cambios en sus resoluciones técnicas e interpretaciones,
derivadas del acuerdo celebrado con el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires para la unificaciéon de las normas contables profesionales en el pais y (b)
en julio de 2005, la Resolucién 323-05 por la cual establecié normas de transicion para el primer
ejercicio de aplicacion de los citados cambios. Dichas normas fueron aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la Provincia de Santa Fe.

Estas normas contables profesionales difieren en ciertos aspectos de valuacion y exposicion de las
normas contables del B.C.R.A. A continuacidn se detallan las principales diferencias entre dichas
normas que la Entidad y su sociedad controlada han identificado y consideran de significacién en



relacion a los presentes estados contables:
a) Normas de valuacion:

I) Tenencia de titulos publicos y asistencia crediticia al Sector Publico no Financiero: la Entidad y su
sociedad controlada valtan estas financiaciones en funcion de las reglamentaciones y normas
especificas promulgadas por el Gobierno Nacional y por el B.C.R.A. Particularmente, la
Comunicacion "A" 3911 y complementarias del B.C.R.A. establecen criterios de valor presente
utilizando tasas de descuento reguladas, valores técnicos y flujo de fondos sin descontar, segun se
detallan en las notas 2.4.b) y 2.4.c) de los estados contables individuales de Nuevo Banco de Santa
Fe S.A. y en la nota 4.a) de los estados contables consolidados. Por otra parte, la normativa vigente
del B.C.R.A. respecto al previsionamiento determina que las acreencias con el Sector Publico no
Financiero no se encuentran sujetas a previsiones por riesgo de incobrabilidad, mientras que las
normas contables profesionales requieren que los créditos deben compararse con su valor
recuperable cada vez que se preparan estados contables.

La situacion particular de la Entidad, en relacion con estas financiaciones, es la siguiente:

1. Titulos publicos - Tenencias disponibles para la venta: al 31 de diciembre de 2007, la Entidad y su
sociedad controlada clasificaron una parte de sus carteras de titulos publicos con cotizaciéon como
"tenencias disponible para la venta", por aproximadamente 154.600, imputando la diferencia entre
los valores de mercado de dichas tenencias y el valor de incorporaciéon incrementado por el
devengamiento de la TIR desde la fecha de su incorporacion al patrimonio neto como "Diferencia de
valuacion no realizada", por aproximadamente 31.200 (negativa). De acuerdo a las normas contables
profesionales dicha pérdida debié imputarse al resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2007.

2. Titulos publicos sin cotizacién - Bonos CUASIPAR en pesos: al 31 de diciembre de 2007, la
sociedad controlada mantiene imputados en el rubro "Titulos publicos sin cotizaciéon"
aproximadamente 40.100, por la tenencia de los Bonos Cuasipar con vencimiento en 2045. De
acuerdo con las normas contables profesionales, este activo debe valuarse a su valor de cotizacion.
Por lo tanto, conforme a este criterio de valuacion, el valor de cotizacion de estos instrumentos a
dicha fecha asciende aproximadamente a 39.100.

3. Préstamos Garantizados: al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Entidad y su sociedad controlada
mantienen imputados en el rubro "Préstamos - Al Sector Publico no Financiero" por un total neto de
aproximadamente 568.700 y 530.500, respectivamente, los Préstamos Garantizados del Gobierno
Nacional provenientes del canje establecido por el Decreto N° 1387/01. De acuerdo con las normas
contables profesionales, estos activos deben valuarse su valor presente. Por lo tanto, conforme a
este criterio de valuacidn, el valor presente de estos instrumentos a dichas fechas asciende
aproximadamente a 552.000 y 534.900, respectivamente.

II) Bienes Intangibles: al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Entidad mantiene activado en el rubro
"Bienes Intangibles" aproximadamente 4.600 y 19.100, respectivamente, que corresponden a las
diferencias de cambio resultantes del cumplimiento de medidas cautelares que obligaron a la
Entidad a devolver ciertos depdsitos convertidos a pesos en su moneda de origen, netas de las
amortizaciones que la Entidad registra sobre una base sistematica en cumplimiento de la
Comunicacién "A" 3916 del B.C.R.A. Este tratamiento contable no responde a los criterios de
valuacion y exposicion establecidos por las normas contables profesionales, las que requieren
reducir el valor de libros de los excedentes pagados por la Entidad a su valor recuperable. A la fecha
de los presentes estados contables los elementos de juicio existentes no soportan que el valor de
libros de este activo sea total o parcialmente recuperable.



IIT) Impuesto a las ganancias: la Entidad y su sociedad controlada determinan el impuesto a las
ganancias aplicando la alicuota vigente sobre la utilidad impositiva estimada, sin considerar el
efecto de las diferencias temporarias entre el resultado contable e impositivo. De acuerdo con las
normas contables profesionales, el impuesto a las ganancias debe registrarse siguiendo el método
del impuesto diferido, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto impositivo de las diferencias
temporarias entre la valuaciéon contable y la impositiva de los activos y pasivos y su posterior
imputacion a los resultados de los ejercicios en los cuales se produce la reversion de las mismas,
considerando asimismo la posibilidad de utilizacién de los quebrantos impositivos en el futuro. De
haberse aplicado el método del impuesto diferido, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, hubiera
correspondido registrar un pasivo adicional de aproximadamente 48.300 y 26.600, respectivamente.
El cargo por impuesto a las ganancias por los ejercicios finalizados

el 31 de diciembre de 2007 y 2006, hubiera aumentado aproximadamente en 21.700 y 105.300,
respectivamente.

IV) Ajuste a resultados de ejercicios anteriores: tal como se menciona en la nota 3 a los estados
contables individuales de Nuevo Banco de Santa Fe S.A., la Entidad imput6 como ajuste a resultados
de ejercicios anteriores diversos conceptos, los cuales de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes, deberian haberse imputado a los resultados del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2007. Consecuentemente, el resultado de dicho ejercicio hubiera disminuido en
aproximadamente 6.800 y los resultados no asignados al inicio del ejercicio hubieran aumentado en
igual importe, sin generar efectos sobre el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2007.

De haberse aplicado las normas contables profesionales, el patrimonio neto de la Entidad al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, hubiera disminuido en aproximadamente 70.600 y 41.300,
respectivamente. Por otra parte, el resultado de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2007
y 2006 hubiera disminuido en aproximadamente 67.300 y 104.000, respectivamente.

b) Aspectos de exposicion:

Tal como se detalla en la Nota 14.b) a los estados contables individuales, la Entidad registr6 en el
rubro Previsiones del Pasivo la diferencia existente entre el valor equivalente en pesos de considerar
los depositos judiciales en la moneda original de la imposicion y el valor contable de los mismos. De
acuerdo con las normas contables profesionales y bajo el entendimiento que dicha diferencia
constituye un mayor valor de los depdsitos judiciales, la misma deberia haberse imputado como una
deuda por diferencias de cambio e intereses a pagar.

6. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2007, la Entidad y su sociedad controlada mantienen los siguientes activos de
disponibilidad restringida:

a) El rubro "Titulos publicos y Privados" incluye:
- Titulos publicos con cotizacion - Tenencias para operaciones de compra venta o intermediacion:

Bonos Descuento, en pesos, mantenidos como garantia de su actuacion como agente financiero de la
Provincia de Entre Rios por 6.537.

- Valores Negociados Vinculados al PBI, en pesos, mantenidos en garantia de causas judiciales por
44,

- Titulos publicos nacionales con cotizacion - Tenencias disponibles para la venta:



- Bonos Par, en pesos, mantenidos en garantia de causas judiciales por 205.

- BOGAR 2018, entregados en garantia de adelantos otorgados por el B.C.R.A. para la suscripcion de
Bonos para depositantes previstos en los articulos 10°, 11°y 12° del Decreto N° 905/02 por 23.083.

b) El rubro "Préstamos - Al Sector Publico no Financiero" incluye Préstamos Garantizados - Decreto
1387/01 por 129.381, prendados a favor de Subsecretaria de la MiPyMEyDR en garantia del
Programa Global de Crédito a la Micro, Pequefia y Mediana Empresa, de acuerdo con las
disposiciones de la Comunicacién "A" 4620 del B.C.R.A., Préstamo BID N° 1.192/0OC-AR y sus
modificaciones.

c¢) El rubro "Créditos diversos" incluye depositos en garantia por:

-47.271, correspondiente a BOGAR 2018 entregados en garantia en el marco del Programa Global
de Crédito a la Micro, Pequefia y Mediana Empresa, operatoria establecida por la Comunicacién "A"
4620 del B.C.R.A., Préstamo BID N° 1.192/0C-AR y sus modificaciones.

- 7.201, destinados al cumplimiento del contrato de vinculacién con la Provincia de Santa Fe.

- 4.001, afectados en garantia de operaciones realizadas en mercados institucionales y a favor de
entidades administradoras de tarjetas de crédito.

- 114, destinados al cumplimiento de las operaciones de compra-venta de moneda extranjera a
término en Rosario Futures Exchange (ROFEX).

- 126, por otros conceptos.

d) El rubro "Bienes de Uso" incluye 2.620 correspondientes al valor residual de un inmueble situado
en la calle Presidente Peréon N° 445 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, afectado en garantia
de las operaciones realizadas en el Mercado Abierto Electronico.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Adicionalmente a lo mencionado en la nota 11 a los estados contables individuales de Nuevo Banco
de Santa Fe S.A., al 31 de diciembre de 2007, la sociedad controlada Nuevo Banco de Entre Rios
S.A. mantiene concertadas operaciones de pases pasivos de emisiones del B.C.R.A. (Nobac en $) por
10.921. Dichas operaciones vencen el dia 2 de enero de 2008 y se encuentran contabilizadas en el
rubro "Otras obligaciones por intermediacion financiera - Montos a pagar por compras contado a
liquidar y a término". Asimismo, a esa fecha el valor de cotizacion de las especies transadas asciende
a 12.144 y se encuentra registrado en el rubro "Otros créditos por intermediacién financiera -
Compras por operaciones de pases de titulos publicos".

8. EVOLUCION DE LAS ACCIONES LEGALES POR RECURSOS DE AMPARO SOBRE DEPOSITOS

Tal como se detalla en la nota 14.a) a los estados contables individuales de Nuevo Banco de Santa Fe
S.A., al 31 de diciembre de 2007, la Entidad y su sociedad controlada han recibido notificaciones de
medidas cautelares que disponen, principalmente en juicios de amparo, la devolucién de depdsitos
en efectivo por importes superiores a los establecidos por la normativa en vigencia y/o la
desafectacion de los depdsitos reprogramados y/o la inaplicabilidad de las normas dictadas por el
Poder Legislativo Nacional, el Poder Ejecutivo Nacional o el B.C.R.A. Adicionalmente, la Corte
Suprema de Justicia de la Nacion ha emitido diversos fallos a favor y en contra de las cuestiones de
fondo planteadas por los depositantes.



En relacién con las sumas desembolsadas por la sociedad controlada, las cuales al 31 de diciembre
de 2007 ascienden a aproximadamente 76 millones de doélares y se encuentran pendientes de pago
aproximadamente 1,3 millones de ddlares, como consecuencia de los recursos mencionados y por las
diferencias originadas sobre los depdsitos judiciales con medidas de no innovar. Dicha sociedad
registré un activo en el entendimiento que las mismas debian ser consideradas un mayor valor del
certificado de participacion en el Fideicomiso BERSA. Finalmente, de acuerdo con lo establecido por
la Resolucién N° 276/05 del Directorio del B.C.R.A. durante el mes de agosto de 2005 la sociedad
controlada procedid a ajustar el total de los importes activados por este concepto como cargo a
resultados por las diferencias pagadas durante el periodo y contra ajuste de resultado de ejercicios
anteriores por las diferencias pagadas hasta el 31 de diciembre de 2004.

En consecuencia, de acuerdo con la Comunicacién "A" 3916 del B.C.R.A., de fecha 3 de abril de
2003, los saldos activados en los estados contables consolidados en el rubro "Bienes intangibles -
Gastos de organizacion y desarrollo" correspondientes a las diferencias resultantes de las medidas
judiciales originadas en los depdsitos sujetos a las disposiciones del Decreto N° 214/02 y
complementarias corresponden integramente a Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

La Entidad y su sociedad controlada, han evaluado el impacto de la reciente sentencia de la Corte
Suprema, asi como la interpretacion de ciertas cuestiones relacionadas con la forma de calculo
dispuesta en el marco que cada demanda recibida debera resolverse individualmente en los
tribunales competentes y efectuarse la eventual liquidacion de cada sentencia y las costas
relacionadas. En tal sentido, el Directorio de la Entidad y de su sociedad controlada estiman que no
existirian efectos adicionales significativos a los ya reconocidos contablemente, que pudieran
derivarse del resultado final de dichas demandas sobre el valor de exigibilidad de los pasivos
relacionados.

INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA
A los Senores Accionistas de
NUEVO BANCO DE SANTA FE S.A.
De nuestra consideracion:

En nuestro caracter de comision fiscalizadora de NUEVO BANCO DE SANTA FE S.A., hemos
efectuado una auditoria de los documentos detallados en el parrafo I. siguiente. Los documentos
citados son responsabilidad del Directorio de la Entidad.

I. DOCUMENTOS OBJETO DE LA AUDITORIA
a) Estado de situacion patrimonial individual y consolidado al 31 de diciembre de 2007,

b) Estado de resultados individual y consolidado por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2007,

c) Estado de evolucion del patrimonio neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007, y

d) Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes individual y consolidado por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2007.

e) Inventario al 31 de diciembre de 2007

II. ALCANCE DE LA REVISION AUDITORIA



Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que la revision de los documentos detallados en el parrafo I. se efectie de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos
revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrafo I., hemos
revisado el trabajo efectuado por la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., en su caracter
de auditores externos, quienes emitieron su informe con fecha 15 de febrero de 2008, de acuerdo
con las normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina y con las "Normas minimas sobre
auditorias externas" emitidas por el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.). Dicha
revision incluyd la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dicha
firma profesional.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener elementos de
juicio sobre la informacion expuesta en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, quién a este fin evalua los riesgos de que existan
distorsiones significativas en los estados contables, originadas en errores u omisiones o en
irregularidades. Al realizar esta evaluaciéon de riesgos, el auditor considera el control interno
existente en la Entidad, en lo que sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables, con la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del sistema de control interno vigente en la Entidad. Asimismo, una auditoria incluye
evaluar que las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la Direccidn de la Entidad y la presentacion de los estados contables
tomados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y apropiada
para fundamentar nuestro informe.

III. PARRAFOS ACLARATORIOS

Los estados contables individuales y consolidados al 31 de diciembre de 2007 han sido preparados
por la Entidad de acuerdo con las normas contables establecidas por el B.C.R.A,, las cuales difieren
de las normas contables profesionales aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas
de la Provincia de Santa Fe, Republica Argentina, en ciertos aspectos de valuacién y exposiciéon que
se describen y cuantifican en las notas 5 a los estados contables individuales y consolidados
adjuntos, respectivamente.

IV. CONCLUSION

Basados en nuestra revisidn, con el alcance descripto en el parrafo II., y en el informe de fecha 15 de
febrero de 2008 que emitio6 el contador Carlos M. Szpunar (socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y
Asociados S.R.L.), no hemos tomado conocimiento de hechos o circunstancias que hagan necesario
efectuar modificaciones significativas a los estados contables individuales y consolidados de NUEVO
BANCO DE SANTA FE S.A. mencionados en el parrafo I., para que los mismos estén presentados de
conformidad con las normas establecidas por el B.C.R.A. y, adicionalmente, excepto por el efecto de
las cuestiones mencionadas en el parrafo III., con las normas contables profesionales vigentes en la
Provincia de Santa Fe, Republica Argentina.

Adicionalmente, informamos que los estados contables surgen de registros contables llevados, en



sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y las normas
reglamentarias del B.C.R.A.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires 15 de febrero de 2008

Por Comisién Fiscalizadora
Israel Lipsich
Sindico

$ 5000.-J26352[]Marzo 14

LA CLEMENTINA SOCIEDAD ANONIMA
MODIFICACION DE ESTATUTO

Por disposicidon del Sefior Juez del Registro Publico de Comercio de ciudad de Santa Fe, se ha
ordenado la siguiente publicaciéon en los autos LA CLEMENTINA S.A. s/Modificacion art. 1°,
2°,3°,4°,5° y 10° - Texto Ordenado (Prérroga, Aumento de Capital, Ampliacién de Objeto y Cambio
de Domicilio, Expte. N° 96 Folio N° 254 - Afio 2008, por resolucién de Asamblea Extraordinaria del
24 de octubre de 2007:

1) La sociedad se denomina LA CLEMENTINA S.A. y tiene su domicilio legal en Av. Falucho n° 676
de la ciudad de San Jorge, Provincia de Santa Fe.

2) El plazo de duracion de la sociedad es de 50 afos desde la inscripcion en el Registro Publico de
Comercio.

3) Objeto Social: La sociedad tiene por objeto desarrollar por cuenta propia, de terceros y/o asociada
con terceros, dentro y fuera del pais con las limitaciones del articulo 30 de la ley 19.550, las
siguientes actividades: a) Agropecuarias: Mediante la adquisicion, explotacion, administracion,
colonizacién, arrendamiento, ventas o permutas de tierras, estancias, campos, bosques, chacras,
fincas y cualquier otra clase de explotaciones agricolas y ganaderas. b) Industriales: Mediante la
industrializacion de productos agropecuarios tales como cereales, oleaginosas, carnes y lacteos.
Desarrollos biotecnoldgicos para la obtencién de semillas, dimensionamiento y tratamiento de las
mismas. ¢) Comerciales: Mediante la compra, venta, acopio y/o acondicionamiento de cereales y
oleaginosas, semillas, insumos, fertilizantes, plaguicidas y herbicidas. d) Servicios: Transporte de
cargas por camiones u otros medios, servicios de aplicacion de fertilizantes, fumigacion aérea y
terrestre, siembra y cosecha. e) Inmobiliarias: Mediante la adquisicién, administracion,
construccién, venta y/o permuta de bienes inmuebles, urbanos, rurales o suburbanos, y cualesquiera
otras operaciones de rentas inmobiliarias con exclusion de toda actividad del art. 299 inc. 40 de la
ley 19.550. f) Financieras: Mediante el otorgamiento de préstamos con o sin garantia a corto o largo
plazo, aporte de capitales a empresas, sociedades, sociedades de garantia reciproca, existentes, o a
constituirse, para la realizacion de operaciones concertadas o a concertarse, asi como la compra
venta de titulos, acciones, debentures y toda clase de valores mobiliarios y papeles de crédito de
cualquier naturaleza de los sistemas o modalidades creados o a crearse, como asi también la
constitucidén, compra y/o venta de futuros, opciones, y toda otra modalidad en la operatoria con
contratos derivados del mercado granario y su participacidon en las bolsas correspondientes. Todas
las actividades previstas seran con exclusion de las operaciones comprendidas en la ley 21.526 o
toda otra que requiera el concurso publico. A tal fin la sociedad tiene plena capacidad juridica para



adquirir derechos o contraer obligaciones, ejerciendo todos los actos que no sean prohibidos por las
leyes o por este estatuto.

4) Capital: El capital de la sociedad se fija en la suma de seiscientos veinticuatro mil pesos ($
624.000) representados por 624 acciones de mil pesos ($ 1.000) de valor nominal cada una. El
Capital puede ser aumentado por decision de la Asamblea Ordinaria hasta el quintuplo de su monto,
conforme el articulo 188 de la Ley 19.550.

5) Acciones: Las acciones son nominativas, no endosables, ordinarias "clase A" con derecho a cinco
(5) votos por accidén, o "clase B" con derecho a un (1) voto por accién, o preferidas. Las acciones
preferidas pueden emitirse con o sin derecho a voto. Estas tltimas tienen derecho a un dividendo de
pago preferente de caracter acumulativo o no, conforme a las condiciones de su emisién. Puede
fijarseles una participacion adicional en las ganancias.

6) Garantia de los Directores: Los directores deben prestar la siguiente garantia: depositaran en la
caja de la Sociedad la suma de $ 4.000,00 cada uno de ellos, en efectivo hasta la aprobacion de su
gestion por parte de la Asamblea.

Santa Fe, 7 de Marzo de 2008. Fdo. Dra. Mercedes Kolev. Secretaria.

$ 60[]25920]Mar. 14

E.M. ARROYO S.R.L.
DESIGNACION DE GERENTE

Por disposicién del Sr. Juez de Primera Instancia de Distrito en lo Civil y Comercial de la Primera
Nominacion a cargo del Registro Publico de Comercio en los autos caratulados E.M.ARROYO S.R.L.
s/Designacién de Gerente exp.N° 111 folio 255 del afio 2008, se hace saber que la citada sociedad en
fecha 15/02/2008 a resuelto; Designar al Sr. MARTIN ABEL ORUETA Gerente de dicha sociedad a
partir de dicha Fecha y por el término de 3 (tres) anos. Santa Fe, 7 de Marzo del 2008. - Mercedes
Kolev, secretaria.

$ 15025901]Mar. 14

AGRONORTE S.R.L.
MODIFICACION DE CONTRATO

Por disposicion del Sefor Juez de Primera Instancia en lo Civil y Comercial a cargo del Registro
Publico de Comercio de la ciudad de Santa Fe se ha dispuesto la publicacién de las siguientes
modificaciones: 1) Plazo de duracién: 45 (cuarenta y cinco afos a partir del 22 de enero de 1973,
fecha de constitucion de la sociedad.

2) Unificacion de Personeria: Con motivo del fallecimiento del senor ELSO ANTONIO REYMUNDO
FERRERO, con fecha 29-agosto-2005, y a efecto de cumplir con las disposiciones del Capitulo XI
Clausula Décima Séptima los herederos designan a la sefiora WILMA TERESA VANNI como
administradora de la sucesion segun autos caratulados: "Incidentes de designacién de Administrador
Provisorio" en autos: FERRERO, Elso Antonio Reymundo s/declaratoria de Herederos" - Expte. N°



1058/2005.
3) Fecha de instrumentacion: 10 de enero de 2008.
Santa Fe, 6 de Marzo de 2008. Mercedes Kolev, secretaria.

$ 15(J25876[]Mar. 14

OLIVA AGROPECUARIA S.A.
DESIGNACION DE AUTORIDADES

Por disposiciéon del Sefor Juez de Primera Instancia en lo Civil y Comercial de la Primera
Nominacién a cargo del Registro Publico de Comercio, en los autos caratulados: "OLIVA
AGROPECUARIA S.A. s/Designacion de Autoridades" Expte. 78 F° 253 Afo 2008, se hace saber a los
fines de su inscripcion en el Registro Publico de Comercio, que la firma designé nuevo directorio
segun acta de Asamblea del 19 de Diciembre de 2007, quedando el mismo como sigue: Presidente:
Felipe Eduardo Oliva, D.N.I. N° 10.316.490; Director Titular: Maria Hortensia Oliva, DNI N°
30.501.722, Director Suplente: Ana Maria Gay de Oliva, L.C. N° 2.079.398. Lo que se publica a sus
efectos por el término de ley. Santa Fe, 3 de Marzo de 2008. Mercedes Kolev, secretaria.

$ 15[]25895[]Mar. 14

ACASTELLO Y ROSSO RAFAELA S.R.L.
CESION DE CUOTAS

Por disposicion de la Sr. Juez a cargo del Registro Publico de Comercio de Rafaela, se ha ordenado la
siguiente publicacidn, en el Expte. N° 441, F° 194, Aio 2007: Acastello y Rosso Rafaela S.R.L.
s/Adjudicacion de Cuotas, mediante el Oficio de fecha 20 de noviembre de 2007 del Juzgado de
Primera Instancia de Distrito N° 5 en lo Civil, Comercial y Laboral de la Segunda Nominacién de la
Ciudad de Rafaela, que ordeno la Adjudicacion de Cuotas en la Sociedad Acastello y Rosso Rafaela,
Sociedad de Responsabilidad Limitada, de su socia fallecida doha REGINA BRARDA, argentina,
viuda, L.C. N° 6.307.431, nacida en Saguier (Sta. Fe) el 06/05/1922 y fallecida en Rafaela el
07/07/2004.-, con ultimo domicilio en calle Pueyrredén 228 de Rafaela, cuyas cincuenta (50) cuotas
que poseia en la Sociedad Acastello y Rosso Rafaela S.R.L. sean adjudicadas a su unico hijo y
heredero declarado en autos, Sr. Carlos Alberto Rosso, argentino, casado, de apellido materno
Brarda, L.E. N° 8.507.655, C.U.L.T N° 20-08507655-9 con domicilio real y fiscal en calle Pueyrredon
218 de la ciudad de Rafaela; lo que se publica por el término de Ley. Rafaela, 3 de Marzo de 2008.

$ 18,70025958[]Mar. 14

EMPRESA DE VIGILANCIA

EL CENTINELA S.R.L.

PRORROGA



AUMENTO DE CAPITAL

Se hace saber, con relacion a "EMPRESA DE VIGILANCIA EL CENTINELA S.R.L." que conforme lo
resuelto por instrumento de fecha 03 de Marzo de 2008, se ha resuelto prorrogar el término de
duracion sociedad por un plazo de quince afios contados desde su vencimiento, es decir desde el
14.04.08 y hasta el 14.04.2013. También se resolvié aumentar el capital social en $70.000, quedando
el mismo en $ 80.000 dividido en 800 cuotas de $ 100.00 cada una.

$ 150025929]Mar. 14

GERMAR S.R.L.
CONTRATO

Por disposicion del Juez a cargo del Registro Publico de Comercio de Venado Tuerto, Dr. Marcelo S.
Ferraro, Secretaria a cargo del autorizante, en autos "GERMAR S.R.L. - Constitucion." s/ Resol. de
fecha 4 de Marzo de 2008 se ha ordenado la publicacion del siguiente edicto por un dia, s/el art. 10,
inc. a) de la ley 19550.

1) Socios Integrantes: JOSE ALBERTO DEL CARLO, argentino, comerciante, nacido el 26 de Mayo
de 1949, domiciliado en calle Carlos Casado 885 de la ciudad de Firmat, Pcia. de Santa Fe, L.E. N2
5.410.271, casado en primeras nupcias con Elsa Beatriz Martinez, y JUAN CARLOS DEL CARLO,
argentino, comerciante, nacido el 17 de Mayo de 1942, domiciliado en Hipdlito Yrigoyen 1634 de la
ciudad de Firmat, Pcia. de Santa Fe, L.E. N2 6.133.520, viudo.

2) Fecha de Constitucion: 22 de Febrero de 2008.
3) Denominacion: GERMAR S.R.L.

4) Domicilio: La sociedad tendra domicilio legal en Alberti 157 de ciudad de Firmat, Provincia de
Santa Fe.

5) Duracién: La sociedad se constituye por un plazo de veinte (20) afios contados a partir de la fecha
de inscripcion del contrato en el Registro Publico de Comercio.

6) Objeto: La sociedad tendra por objeto realizar por cuenta propia, de terceros y/o asociada a
terceros la fabricacién de implementos agricolas, autopartes para maquinaria agricola, sus
repuestos y accesorios, como asi también la comercializacidn y el servicio de tales productos. A tal
fin tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer los actos
que no sean prohibidos por las leyes o este contrato.

7) Capital: El capital social se fija en la suma de ochenta mil pesos ($ 80.000.-), dividido en 800
cuotas de cien pesos ($ 100.-) cada una. El socio José Alberto Del Carlo suscribe cuatrocientas (400)
cuotas de capital o sea Pesos cuarenta mil ($ 40.000.-) y el socio Juan Carlos Del Carlo suscribe
cuatrocientas (400) cuotas de capital o sea Pesos cuarenta mil ($ 40.000.-).

8) Administracion: Estara a cargo de uno o mas gerentes socio o no, en forma indistinta. Los socios
JOSE ALBERTO DEL CARLO, argentino, comerciante, nacido el 26 de Mayo de 1949, domiciliado en
calle Carlos Casado 885 de la ciudad de Firmat, Pcia. de Santa Fe, L.E. N© 5.410.271, y JUAN
CARLOS DEL CARLO, argentino, comerciante, nacido el 17 de Mayo de 1942, domiciliado en
Hipdlito Yrigoyen 1634 de la ciudad de Firmat, Pcia. de Santa Fe, L.E. N2 6.133.520, viudo, son



designados Socios-Gerentes.
9) Fiscalizacién: Estara a cargo de todos los socios indistintamente.
10) Fecha de cierre del ejercicio: 31 de Octubre de cada afo.

$ 63,36[025870]Mar. 14

FELU ARGENTINA S.R.L.
PRORROGA - AUMENTO DE CAPITAL
Fecha: Tres (03) de Diciembre de 2007.
Plazo: La duracion es por veinte (20) afios. Hasta el 04-12-2027.

Componentes: LUCAS MARTIN GOMEZ, argentino, soltero, mayor de edad, con domicilio en
Rivadavia 1300 de Wheelwright, Provincia de Santa Fe, titular del D.N.I. N2 26.538.360, de
profesiéon comerciante; y FEDERICO IGNACIO GOMEZ, argentino, soltero, mayor de edad, con
domicilio en Rivadavia 1300 de Wheelwright, Provincia de Santa Fe, titular del D.N.I. N© 27.748.162,
de profesion comerciante.

Aumento del Capital social: El capital social se aumenta la suma de pesos cien mil ($ 100.000)
divididos en (10.000) cuotas de pesos diez ($ 10) cada una.

$ 15(025940Mar. 14

A&P S.R.L.
MODIFICACION DE CONTRATO
1) Fecha de modificacion de contrato: 3 de diciembre de 2007.

2) Modificacién: La sociedad se constituye por el término de veinte (20) afios, a contar de su
inscripcion en el Registro Publico de Comercio, es decir hasta el 6 de diciembre de 2022.

$ 15(025863[]Mar. 14

SUCESORES DE ALFREDO WILLINER S.A.
DESIGNACION DE AUTORIDADES

Por disposicién del sefior Juez a cargo del Registro Publico de Comercio, la Asamblea de fecha 07 de
enero de 2008 y la reuniéon de Directorio de fecha 07 de enero de 2008 se hace saber que el
Directorio de SUCESORES DE ALFREDO WILLINER S.A. queda constituido de la siguiente manera:
Presidente Alfredo Juan Curiotti, Libreta de Enrolamiento N° 6.290.686, Vicepresidente Alfredo
Armando Williner, Documento Nacional de Identidad N° 10.154.225, Secretaria Marta Alicia Williner
de Funes, Libreta Civica N° 6.268.048, Directores Raul Alfredo Banon, Documento Nacional de



Identidad N° 6.302.299, Maria Rosa Olivero de Curiotti, Libreta Civica N° 5.441.540, Guillermo
Javier Williner, Documento Nacional de Identidad N° 17.514.768, Maria Cristina Oliva de Bafion,
Libreta Civica N° 4.667.187, Miriam Leonor Goldemberg de Williner, Documento Nacional de
Identidad N° 16.303.817, Rodolfo José Williner, Documento Nacional de Identidad N° 12.142.787,
Patricia Mo6nica Chicco de Williner, Documento Nacional de Identidad N° 11.784.707, Magdalena
Maria Williner de Remonda, Documento Nacional de Identidad N° 10.062.410, Maria Rosa Banon de
Bruno, Libreta Civica N° 5.732.714, Miguel Jacinto Bafidn, Libreta de Enrolamiento N° 6.299.157,
Maria Florencia Bafidon de Basualdo, Documento Nacional de Identidad N° 24.684.205, Nicolas
Horacio Curiotti, Documento Nacional de Identidad N° 24.066.271, Gaston Funes, Documento
Nacional de Identidad N° 25.098.683, José Alfredo Williner, Documento Nacional de Identidad N°
27.345.091 y Horacio Armando Curiotti, Libreta de Enrolamiento N° 6.299.823. Lo que se publica a
los efectos legales. Rafaela, 5 de Marzo de 2008. - Celia G. Bornia, secretaria.

$ 18,96[025932[Mar. 14

LAS TAPERITAS S.A.
DESIGNACION DE AUTORIDADES

Por disposicion del sefior Juez a cargo del Registro Publico de Comercio, la Asamblea de fecha 28 de
diciembre de 2007 y la reunion de Directorio de fecha 28 de diciembre de 2007 se hace saber que el
Directorio de LAS TAPERITAS S.A. queda constituido de la siguiente manera: Presidente Alfredo
Armando Williner, Documento Nacional de Identidad N° 10.154.225, Vicepresidente Raul Alfredo
Bafnion, Documento Nacional de Identidad N° 6.302.299, Secretaria Marta Alicia Williner de Funes,
Libreta Civica N° 6.268.048, Directores Alfredo Juan Curiotti, Libreta de Enrolamiento N°
6.290.686, Rodolfo José Williner, Documento Nacional de Identidad N° 12.142.787, Maria Rosa
Olivero de Curiotti, Libreta Civica N° 5.441.540, Miriam Leonor Goldemberg de Williner, Documento
Nacional de Identidad N° 16.303.817, Maria Cristina Oliva de Banén, Libreta Civica N° 4.667.187,
Miguel Jacinto Bafién, Libreta de Enrolamiento N° 6.299.157, Patricia Monica Chicco de Williner,
Documento Nacional de Identidad N° 11.784.707, Horacio Armando Curiotti, Libreta de
Enrolamiento N° 6.299.823, Maria Rosa Banoén de Bruno, Libreta Civica N° 5.732.714 y Guillermo
Javier Williner, Documento Nacional de Identidad N° 17.514.768. Lo que se publica a los efectos
legales. Rafaela, 5 de Marzo de 2008. - Celia G. Bornia, secretaria.

$ 15,20025936[]Mar. 14

INDELPOL S.R.L.
CONTRATO

El Juez a cargo del Registro Publico de Comercio de Rosario hace saber que la firma INDELPOL
S.R.L. ha solicitado la inscripcién de su contrato social detallandose los recaudos exigidos por el Art.
10L.S.:

1) Socios: Lalic Edgardo Héctor, de nacionalidad argentino, nacido el 15 de octubre de 1961, de
profesion comerciante, de estado civil casado en primeras nupcias con Duarte Silvia Leonor, con
domicilio en calle Callao 1108 de la ciudad de Rosario, titular del D.N.I. N° 14.426.383; Duarte Silvia
Leonor, de nacionalidad argentina, nacida el 22 de setiembre de 1962, de profesién comerciante, de
estado civil casada en primeras nupcias con Lalic Edgardo Héctor, con domicilio en calle Callao



1108 de la ciudad de Rosario, titular del D.N.I. N° 16.155.644 y Lalic Ivan Alejandro, de
nacionalidad argentino, nacido el 26 de mayo de 1988, emancipado conforme a escritura nimero 38
del 11 de febrero de 2008 por ante la Escribana Elisa Repetto Grondona, inscripta ante el Registro
Publico de Comercio en Autorizaciones, al T° 74, F° 237, N° 105, en Rosario el 28 de febrero de
2008, de profesion comerciante, de estado civil soltero, con domicilio en calle Callao 1108 de la
ciudad de Rosario, titular del D.N.I. N° 33.733.369.

2) Fecha de constitucion: 03 de marzo de 2008.

3) Razon Social: INDELPOL S.R.L.

4) Domicilio Social: Rodriguez 4543 C, Rosario, Provincia de Santa Fe.

5) Objeto Social: Fabricacion de envases de polietileno flexible para la industria de la alimentacién.
6) Plazo de Duracion: 10 anos.

7) Capital Social: $ 40.000.-

8) Organo de Administracién: Gerentes Lalic Edgardo Héctor, de nacionalidad argentino, nacido el
15 de octubre de 1961, de profesion comerciante, de estado civil casado en primeras nupcias con
Duarte Silvia Leonor, con domicilio en calle Callao 1108 de la ciudad de Rosario, titular del D.N.I. N°
14.426.383 y Duarte Silvia Leonor, de nacionalidad argentina, nacida el 22 de setiembre de 1962, de
profesién comerciante, de estado civil casada en primeras nupcias con Lalic Edgardo Héctor, con
domicilio en calle Callao 1108 de la ciudad de Rosario, titular del D.N.I. N° 16.155.644; quienes
actuaran de acuerdo con lo dispuesto en la clausula sexta del contrato social.

9) Organo de la Representacion Legal: Estara a cargo de uno o mas Gerentes, socios o no. A tal fin
usaran sus propias firmas con el aditamento de "socio-gerente" o "gerente" segun el caso, precedida
de la denominacion social, actuando en forma indistinta.

10) Fecha de cierre del ejercicio: 31 de diciembre de cada afio, fecha en la cual se confeccionara un
balance general.

11) Fiscalizacion: Estara a cargo de todos los socios.

$ 54[]25838[]Mar. 14

ALBAR S.R.L.
CONTRATO

Se ha presentado para su inscripcidn en el Registro Publico de Comercio, el contrato social que se
regira por las siguientes disposiciones principales:

1- Fecha instrumento de constitucion: 18 de Febrero de 2008.

2- Socios: ALBERTO OSEAS ARRONDO de nacionalidad argentino, nacido el 11/03/1948, de
profesion contador publico, casado en primeras nupcias con Ana Maria Capossi, con domicilio en Bv.
Orofio N° 1114, 9° piso, de la ciudad de Rosario con L.E. N° 6.075.628, y el seiior MARIO
ALEJANDRO ARRONDO de nacionalidad argentino, nacido el 14/07/1983 de profesion estudiante,
soltero, con domicilio en calle Alberdi N° 566 de la localidad de San José de la Esquina, con D.N.I.



N° 30.087.987;
3- Razon Social: ALBAR S.R.L.
4- Domicilio: Bv. Orono 1114, 9° Piso - Rosario.

5- Objeto: La sociedad tendra por objeto la cria, engorde y comercializaciéon de hacienda porcina y
vacuna.

6. Plazo de duracion: 5 afos.

7. Capital social: Cuarenta mil pesos ($ 40.000,-).

8. Administracion: Gerente designado: Alberto O. Arrondo.

9. Fiscalizacion: estara a cargo de todos los socios.

10. Fecha de cierre de ejercicio: 31 de Diciembre de cada afio.

$ 17025850]Mar. 14




